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A KORONAVIRUS GAZDA§/-'\GI
ES KERESKEDELMI HATASAI

NEMZETKOZI GAZDASAGI ES
KERESKEDELEMI FOLYAMATOK
ES ELOREJELZESEK

Az olaj nemcsak vilaggazdasagi, de geopolitikai szem-
pontbdl is meghatarozo tényezové valt a vilagban az el-
mult hosszu évtizedekben, de egyre inkabb ugy tlinik,
kihivdja akadt a fekete aranynak. A szamitogépes chipek
irant ugyanis hatalmas a globalis kereslet, részben épp a
zoldenergia elterjedése miatt. Egyesek szerint pedig lehet,
hogy a chip az 4j olaj. A vilag folyamatosan tolodik el a z61-
denergia felé, ez viszont azt is jelenti, hogy felértékel6dik
a tiszta energiahoz kothetd technologiak szerepe, melyek
az energiahasznositasban éppugy terjednek, mint példaul
a kozlekedésben vagy az agrariumban. Ezzel pedig egyiitt
jar, hogy elképesztéen nagy lett a kereslet a szamitogépes
chipek irant. A félvezeték gyartasa pedig nem is tudja
tartani a [épést a kereslettel. Mindez pedig ismét atalakit-
hatja a geopolitikai viszonyokat, vagyis a 2020-as évek ha-
sonlithatnak az 1970-es évekhez, csak most a chip allhat
a kozéppontban. Ma a vildg az Eszak-Azsidban gyartott
chipekre sulyosan ra van szorulva, a globalis chipgyartas
80%-a ugyanis ebben a régidban koncentralédik. Nem vé-
letlen, hogy az Egyesiilt Allamok mér elkezdett dolgozni
azon, hogy felporgesse a hazai gyartasat, de az elemzok
hangsulyozzak, ez egy hosszu, éveken at tarté beruhazasi
folyamat.

KINA

A kinai feldolgozoéipari beszerzésimenedzser-index (BMI)
49,2 pontra esett augusztusban a juliusi 50,3-rol. Ez volt
az els6 visszaesés a feldolgozoipari tevékenységben 2020
aprilisa Ota. A kibocsatds 17 honapja el6szor csokkent, az
ezt tikkr6z6 alindex 47,7 pontra esett, 16 honapja a leg-
nagyobb mértékben estek vissza az 4j megrendelések, en-
nek alindexe 48 pontra esett, valamint februdr 6ta el8szor
csokkent-az exportértékesités. A vallalatok arrdl szamol-
tak be, hogy a jarvany miatti korlatozasok visszafogtak a
keresletet és beszerzési nehézségeket okoztak. A globalis
chiphiany szintén akadélyozta a termelést. A réforditasi és
a kibocsatasi drak pedig tovabb emelkedtek.

OROSZORSZAG

Oroszorszag megorokolte a Szovjetuniétdl a gyenge me-
z6gazdasagot, ami az 1990-es években még elhanyagol-
tabb lett. Vlagyimir Putyin azzal kezdte regnaldsat els6
elnokké valasztasa utan, 2000-ben, hogy egy négyéves
program keretében nemzeti projekteket inditott a me-
z6gazdasag fellenditésére. A cél az volt, hogy az orszag
80-95%-ban onellatéva valjon a legfontosabb agrartermé-
kekbdl. Egy évtizeddel késébb elfogadtak egy tigynevezett
gabonaszabalyzatot, ami atlathatdva tette a piacot. Ezutan
kovetkeztek az EU és az USA szankcidi a 2014 ukrajnai
orosz beavatkozas nyoman, amire a Kreml az eurépai
élelmiszerimport korlatozasaval valaszolt. Ez védett pi-
acot teremtett hazai termel6knek, amelyek ki is hasznal-
tak a lehetéséget. Nem sokkal késébb, 2017-ben a vilag
legnagyobb szarazfoldi teriilettel rendelkezé orszaga a
buzaexportban megeldzte az USA-t és Kanadat. Az orosz
exportérok fokozatosan megtalaltak az utat Eurazsia,
Afrika és Latin-Amerika agrarpiacaira. A sikeres lobbi-
zas eredményeként Kindba és Vietnamba is megindult
az orosz agrarkivitel. A jové tekintetében elmondhatd,
hogy Oroszorszag logisztikai szempontbdl idealis helyen
fekszik ahhoz, hogy termékei vastton és tengeren vi-
szonylag rovid szallitassal elérjék Afrikat, a Kozel-Keletet,
Kozép-Azsiat és a Tavol-Keletet. A klimavaltozds, amely
példaul az amerikai versenytarsakat sujtja, Oroszorszag-
ban csak kisebb gondot jelent. Miutan tobb égovben fek-
szik az orszag, ha a Volga vidéke felmelegszik, akkor attol
északabbra kedvezébbé vélik az id6 az agrartermelésre. A
felmeleged6 északi részek podtolhatjak a szarazsag miatt
kies6 délieket. Egyes szakértk szerint a Kreml kezében
olyan nemzetkozi hatalmi eszkozzé valik a gabona, ami-
lyen az olaj volt.

EGYESULT KIRALYSAG

Az el6z6 honapokban mért iitemnél joval lassabban nétt
juliusban a brit gazdasag teljesitménye. A brit statiszti-
kai hivatal (ONS) ismertetése szerint a hazai 6ssztermék
(GDP) értéke jaliusban 0,1%-kal emelkedett az el6z6
havihoz mérve. Juniusban 1%-os havi GDP-novekedést
mértek a brit gazdasigban. A statisztikai hivatal sza-
mitdsai szerint a brit GDP-érték juliusban még mindig
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2,1%-kal alacsonyabb volt, mint tavaly februarban, a ko-
ronavirus-jarvany megfékezése végett 2020 marciusatol
érvénybe léptetett els6 korlatozo intézkedéscsomag el6tti
utolso teljes honapban.

EU

Varatlanul tizéves csuicsra ugrott az eurdovezet éves
inflacidja augusztusban. Nem okozott meglepetést, hogy
augusztusban tovabb emelkedett az éves inflacié az eu-
rézénaban a juliusi 2,2%-rdl, de a majdnem tizéves csu-
csot jelentd 3%-os érték szépen meghaladta az elemzdk
2,7%-os elorejelzését. Ez mar béven az Eurdpai Kozponti
Bank 2%-os célja felett van, és tovabbi aremelkedések var-
hatok. Az idei emelkedés iiteme az EKB-t is meglepte, de
hivatalos kommunikacidja az elmult honapokban az volt,
hogy 2021 utan az inflaci6é gyorsan visszavonulhat a 2%-
os célszint ald, és a gazdasag most még mindig raszorul
az alacsony kamatok és a felgyorsitott kotvényvasarlasok
jelentette vératomlesztésre.

Az eurdpai gazdasagra leselkedd legnagyobb veszély jelen-
leg a stagflacid. Stagflaciordl akkor beszélhetiink, amikor
a tartésan magas inflacio lassuld gazdasagi novekedéssel
parosul. Jelenleg mar latszanak annak jelei, hogy kezd ki-
fulladni a gazdasag kilabalasa. Az egyik ilyen jel, hogy a
Markit eur6pai BMI-je a juliusi 60,2 pontrol kéthoénapos
mélypontra, 59,5 pontra esett vissza. Ez még mindig to-
vabbi novekedést jelez 50 pont feletti értékével, azonban a
lassulas kockazatat vetiti elére. Egyre tobb a félelem azzal
kapcsolatban, hogy az azsiai beszallit6i lancok problémai
tovabbi negativ hatassal lesznek az eurépai feldolgozo-
iparra is, az emelked6 bérek pedig fokozhatjak az inflacios
nyomast. Nem csak Eurdpa gazdasaga nézhet szembe a
70-es évekhez hasonlé stagflacios veszéllyel, éppen ezért
6vatosnak kell lenni a dontéshozéknak a mostani helyzet-
ben a monetaris és fiskalis stimulus 6sszehangolt vissza-
vonasaban.

NEMETORSZAG

A szezondlisan tisztitott adatok szerint 3,4%-kal noveke-
dett Németorszdgban a gydripari megrendelések dlloma-
nya juliusban az el6z6 honaphoz viszonyitva. A friss koz-
1és pozitiv meglepetést okozott, mert az elemz6k 1%-os
visszaesésre szamitottak. Jiniusban még 4,6%-kal noveke-
dett a rendelésallomany, ehhez képest a juliusi adat vissza-
esést jelent, de igy is pozitiv meglepetést okozott.

Németorszagban a kiskereskedelmi forgalom a vart/ngve-
kedéssel szemben realértéken 0,3%-kal csokkent juliusban
az egy évvel korabbihoz képest. Elemzok 3,7%-os emelke-
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désre szamitottak. Az élelmiszerek, uiditditalok és doha-
nyaruk forgalma havi dsszevetésben redlértéken 2,4%-kal
csokkent, az élelmiszereket nem szamitva pedig 7,1%-os
volt a visszaesés. Kiilonosen nagy volt a zuhanas a text-
ilipari termékek, ruhazati cikkek, cipék és boraruk teri-
letén, melyekbdl 10,5%-kal vasaroltak kevesebbet, mint
juniusban. A jelentésen csokkenés elsé jele lehet annak,
hogy a haztartasok fogyasztasa dltal hajtott gazdasagi no-
vekedés veszithet lendiiletébdl a harmadik negyedévben,
és mind nehezebben kompenzélja majd, az ipari terme-
1és havi alapon mért hénapok 6ta tartd zsugorodasat. Az
ipari termelés gyengélkedésének f6 oka, hogy a félvezetok
hidnya a német feldolgozoéipar kulcsfontossagu dgazatait
érinti, igy erdteljesebben is fékezi a termelést. Az autd-
gyartas teljesitménye példaul 11,2%-kal esett vissza a ma-
sodik negyedévben az els6hoz képest, pedig a karantén
idején felhalmozodott megtakaritasaikat sokan autéva-
sarlasra koltenék. Mihelyt az ellatasi lanc problémai kez-
denek megszlinni, az ipari termelés gyors fellendiilésbe
kezdhet, azonban a jelek azt mutatjak, hogy a német ipart
érint6 szlik keresztmetszet szoritdsa még jo ideig elhuzo-
dik.

Janudr 6ta folyamatosan, egyre gyorsuld iitemben emel-
kednek az arak Németorszagban. Tavaly augusztushoz ké-
pest az arucikkek 5,6%-kal, a szolgéltatasok pedig 2,5%-
kal dragultak. Az egy évvel korabbihoz képest 3,9%-kal
ugrottak meg a fogyasztdi arak augusztusban, ennél erd-
sebb iitemet legutobb 1993 decemberében mértek. Az eu-
réovezet legnagyobb gazdasaganak inflacios adatait nagy
figyelem 6vezi, mert erés hatast gyakorol az Eurépai Koz-
ponti Bank (EKB) monetaris politikajara.

MAGYAR GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK, ELOREJELZESEK

Nem valtoztatott a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH)
masodik negyedévre vonatkozo elGzetes becslésén, az
eredmény igy maradt az augusztusban megbecsiilt 17,9%-
os novekedés az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A
részleteket megvizsgalva egyértelmien latszik, hogy a
valsagbol valo kildbalas, a felzarkozas szerkezete viszony-
lag kiegyenstlyozott volt a termelési oldalon. Egyediil a
mezdgazdasag teljesitménye hizta vissza a masodik ne-
gyedév folyamdn a GDP-novekedést. A magyar gazda-
sag az idei év masodik negyedévére mar teljesen le tud-
ja dolgozni a valsag okozta gazdasagi visszaesést. Ami a
felhasznalasi oldalt illeti, itt mar némileg egyoldalibb a
novekedési szerkezet. A szolgéltatasok felfutasaval parhu-
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zamosan egyértelmiien a haztartasok fogyasztasa hizta a
boviilést. Ezzel szemben a kozosségi fogyasztas, vagyis a
kormadnyzati koltés mar visszafogottabban alakult. Mivel
mind a fogyasztds, mind a beruhdzas erésen importigé-
nyes Magyarorszagon, igy nem meglepd, hogy az import
latasi problémakkal kiizd6 export. A valsag nyertesének
az informacid, kommunikdcié dgazat tekinthetd, hiszen
hozzaadott értéke tobb mint tizedével meghaladja a virus
megjelenése el6ttit. Szintén kedvezden alakul az ipar és
az épitdipar teljesitménye — mindkett6 tobb mint 5%-kal
meghaladta a jarvany kitorése el6tti szintjét. Tobb agazat
(példaul szorakoztatoéipar, szallitds, turizmus) teljesitmé-
nye azonban az érdemi éves alapu novekedés ellenére is
még elmarad a valsag el6ttitdl. Osszességében az els fél
év adatai alapjan szinte biztosra vehetjiik, hogy idén a ma-
gyar gazdasag 7,0% felett béviilhet.

Juniusban a kivitel és a behozatal volumene egyarant
16%-kal emelkedett az el6zd év azonos idészakdhoz vi-
szonyitva. Majushoz viszonyitva az export szezonalisan és
munkanappal kiigazitott volumene 1,6, az importé 1,8%-
kal csokkent. Juniusban az EUR-ban kifejezve az export
értéke 22, az importé 25%-kal nétt. A kivitel értéke 10,5
millidard EUR (3676 milliard Ft), a behozatalé 9,9 millidrd
EUR (3456 milliard Ft) volt. A termék-kiilkereskedelmi
meérleg tobblete 1,6 milliard EUR-val nétt, és 3,7 milliard
EUR-t tett ki.

Juliusban kozel 200 millié EUR-s hidny keletkezett a ma-
gyar kiilkereskedelmi mérlegben. Most dsszetettebb okok
vezethettek a deficithez, tobb tényezd egyiittes hatasarol
lehet sz6. A koronavirus-vélsag lecsengd szakaszaban djra
feler6sodtek az ellatasi problémak, ami aruhianyt és alap-
anyag-dragulast okozott. Ez elsésorban hazai jarmiiipar-
ban hagyott er6s nyomot, de mds agazatokbdl érkeztek
hirek hosszabb-rovidebb- ledllasokrdl. Az ellatdsi zava-
rok a termelési lancokat szétrazzak, az elmult honapban
a-vilagon tobb konjunkturamutaté esett. Ezért elképzel-
het6, hogy rovid tavon az exporttermékek iranti kereslet
is megingott. A magyar gazdasagot igen erésen porgeti a
durva koltségvetési kikoltekezés, ami a beruhazasi és fo-
gyasztasi importigényt hajtja fel.

IdGaranyoskiilkereskedelmi egyenleg (jan.- jul,, m€)
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Az ipari termel6i arak 2021 juliusaban az egy évvel korab-
bihoz viszonyitva 14,8, az el6z6 honaphoz képest 3,5%-kal
novekedtek. Az értékesitési arak a feldolgozdiparban és az
energiaszektorban emelkedtek a legjobban. Az aremelke-
dés iitemét elsGsorban a nyers-, az alap- és az lizemanya-
gok drdguldsa, valamint a forint EUR-val szembeni ar-
folyamvaltozasa befolydsolta. A belfoldi értékesitési arak
18,3, az exportértékesitési arak 13,0%-kal novekedtek. Az
agazatok rendeltetés szerinti csoportjai koziil belf6ldon
az energia- és tovabbfelhasznalasra termeld agazatokban
egylittesen 24,5, a beruhdzasi javakat gyartékban 6,4, a
fogyasztasi cikkeket gyartékban 5,1%-kal novekedtek az
arak. Az ipari exportértékesitési arak 13,0%-kal emelked-
tek, ezen beliil a 95%-os sulyt képviseld feldolgozdiparban
9,2, a 4,5%-o0s sulyu energiaiparban 117,4%-os volt a dra-
gulas.

A munkavallalok és vallalatok alkalmazkodoképességé-
nek és termelékenységének javitasat célzé projekt segitsé-
gével 70-100 ezer munkavallalé képzése valosulhat meg.
A palyazati kiiras szerint mikro-, kis- és kozepes vallalko-
zasok maximum 50 millié Ft-ra palyazhatnak, nagyvalla-
latok esetében pedig 100 milli6 a felsé hatar. Dolgozon-
ként 200 ezer Ft képzési tamogatast igényelhetnek a cégek,
ugyanakkor nem ingyenpénzrél van sz6. A cél az, hogy a
cégek megtartsak a dolgozdikat, és a minimalbér-emelés-
hez képest nagyobb iitemben noveljék a fizetésiiket is, az
alkalmazottak pedig tanuljanak. Az els6 korben 15 milli-
ard Ft-ra palyazhatnak a cégek oktdber 1-t6l.

MAGYAR AGAZATI GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK, ELOREJELZESEK

AGRARGAZDASAG

Az év els6 felében jobban nétt a mezdgazdasagi és élelmi-
szeripari termékek exportja, mint a behozatala, igy tovabb
béviilt az egyenleg. Ez azt jelentette, hogy az agrartermé-
kek szaldoja adta a teljes nemzetgazdasag kiilkereskedelmi
tobbletének tobb mint a felét. Az idei elsé fél évben az élel-
miszer-gazdasagi termékek exportja elérte az 5185,6 millio
EUR-t, vagyis 8%-kal haladta meg az el6z6 azonos id6szak
értékét, a mezdgazdasagi import ugyanekkor 3297,1 millié
EUR-t tett ki. Az élelmiszer-gazdasag kiilkereskedelmébdl
szarmazé tobblet 18,6%-kal boviilt. A fontosabb termék-
csoportok koziil a kukorica exportértéke 649,8 millio EUR,
a kutya- és macskaeledelé 384,9 milli6 EUR, a baromfihusé
250,3 millié EUR, a buzaé 233,3 milli6, a napraforgdolajé
pedig 265,9 milli6 EUR volt. Magyarorszag 6t legnagyobb
exportpiaca - Romania, Olaszorszag, Németorszag, Auszt-
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ria és Szlovakia - egyiittes részesedése az agrarkivitelbdl
55,9%-0s. A 2010-es és a 2021-es elsé féléves adatokat 6sz-
szevetve jol latszik a meredek emelkedés, ezen id6 alatt az
agrarexport 97,5%-kal, az egyenleg pedig ennél is nagyobb
mértékben, 100,5%-kal lett nagyobb.

AZ I'ELELMISZER-GAZD.ASA'G
KULKERESKEDELMI TOBBLETE
[-VI. hénap (milli6 eurd)
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EPITOIPAR

Négyszéaz cég korében végzett felmérést az Epitési Vallalko-
20k Orszégos Szakszovetsége (EVOSZ) az épitéanyag-ipari
termékek és épitSipari szolgaltatasok els6 félévben tapasz-
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talt arvaltozasairdl. Eszerint a vallalkozasok azt tapasztal-
jak, hogy napjainkra mar mérséklddnek az év elején berob-
bant, el6re nem latott aremelkedések. A dragulas drasztikus
volt a jellemzSéen haszndlt épitéanyag-csoportokban, a
legnagyobb mértékii. Az épitéanyagok dranak nem vart
mértékii emelkedését, és az eurdpai szinten is tapasztalhatd
beszerzési nehézségeket, valamint az évek 6ta tapasztalhato
szakmunkashianyt egytittesen emlitették a tevékenységiiket
akadalyozo tényezok kozott a megkérdezettek. Az épitSipar
lassan visszatér a régi mederbe, amihez azonban az import
aruk aranyanak csokkentése, sziikség esetén annak a szom-
szédos, kozeli orszagokbol torténd biztositasa sziikséges.

1027 Budapest,
Kacsa utca 15-23.

www.hepa.hu

exporthotline@hepa.hu

HEPA Linkedin
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Felhasznalt forrasok:

«  https://www.napihu/magyar-gazdasag/ksh-ipari-termeloi-arak-dragulas-2021-julius.735774.html

«  https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2021/09/hetvenmilliardos-munkaero-fejlesztesi-program-indult

«  https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2021/09/elemzok-mar-biztossa-valt-az-idei-7-szazalek-feletti-gdp-bovules

«  https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2021/09/duborog-a-kulkereskedelmi-forgalom

«  https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2021/09/a-kinai-feldolgozoipar-masfel-eve-eloszor-zsugorodott-augusztusban-2

«  https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2021/09/megzuhant-a-nemet-kiskereskedelem

«  https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2021/08/dagad-az-eurozona-inflacioja-a-jovo-heten-lephet-az-ekb

«  https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210906/kedvezoen-alakultak-a-nemet-gyaripari-megrendelesek-499258

«  https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210905/ez-nem-csak-sima-inflacio-lesz-pusztito-stagflacio-fenyegeti-europa-gazdasa-
gat-499194

«  https://www.napihu/nemzetkozi-gazdasag/oroszorszag-agrar-mezogazdasag-export-olaj-buza.735838.html

«  https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210908/ilyen-is-reg-volt-hiany-keletkezett-a-kulkereskedelmi-merlegben-499678

o https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2021/09/iden-is-jol-teljesitenek-az-exportorok

«  https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2021/09/igencsak-beletaposott-a-fekbe-a-brit-gazdasag

«  https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2021/09/jelentos-emelkedtek-a-nemet-fogyasztoi-arak

o  https://figyelo.hu/hirek/mindenkinek-faj-az-epitkezesek-dragulasa-140481/#



