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A KORONAVIRUS GAZDA§/-'\GI
ES KERESKEDELMI HATASAI

NEMZETKOZI GAZDASAGI ES
KERESKEDELEMI FOLYAMATOK
ES ELOREJELZESEK

Mark Liu, a Taiwan Semiconductor Manufacturing
(TSMC) elndke ugy nyilatkozott, hogy junius végére érhe-
ti utol az autéipari chipkeresletet vallalata. Am azéta csak
tovabb nétt a szakadék a kereslet és a kinalat kozott. Majus-
ban soha nem latott méreteket 6ltott a chipek rendelése és
leszallitasa kozti atlagos id6, mely 18 hétre tagult. Kiemelt
piaci kockazatot jelent, hogy a globalis chipgyartast egyet-
len vallalat uralja, és egész iparagak fliggenek attél, hogy
a TSMC mennyit termel egy olyan szigetorszagban, mely-
nek statusza évtizedek dta az amerikai-kinai szembenallas
els6dleges fesziiltségforrasa. Mikozben a piac 56%-at kép-
viselé TSMC, illetve a 65%-ot ad¢ tajvani gyartok nem ké-
pesek kielégiteni a globalis chipigényt, mas cégek az agazat
tokeigényessége miatt nem tudnak elég gyorsan belépni a
piacra. A tajvani cég piaci részesedése 92%-os a ,kifino-
multabb” chipek piacan, melyek tranzisztorai az emberi
hajszalnal ezerszer vékonyabbak. Kettészakadhat a chippi-
ac, - véli egy iparagi elemz6- a cizelldltabb chipek tovabbra
is hianycikkek maradnak, mig a relative egyszertbb félve-
zet6k piacan hamarosan tulkinalat lesz a kinai beruhaza-
sok nyoman. A jévében a chiphianyt tovabb enyhitheti,
hogy az amerikai versenyképességet novelé 250 milliard
USD-s technolégia csomagbdl 54 milliard USD-t a félve-
zetégyartasra forditanak, hogy enyhitsék a chipfiiggést.

Az élelmiszerarak globalisan - de orszagonként eltérdé
mértékben — mar a pandémia el6tt emelkedni kezdtek, de
mostandig a dragulas kozepes mértékii maradt, a nemzet-
kozi élelmiszerarak 2020 dprilisa és 2021 majusa kozott
47,2%-kal emelkedtek. Pillanatnyilag még ez a helyzet, de
az élelmiszerinflacié tovabb gyorsulhat szamos tényezd
miatt. El6szor is a lezarasok miatt atalakuld szolgaltatasi
paletta, valamint az ellatasi lancok megszakadasa az élel-
miszer inflacidhoz vezetett, amely tavaly aprilisban érte el
csucsat. Emellett a termeldi arak azonban mar megugrot-
tak, amit a tapasztalatok szerint fél, egy év utan kovetnek a
fogyaszté arak. Az aremelkedés esélyét erdsiti, hogy a ten-
geri széllitas fuvardijai az elmult egy évben 2-3-szorosdra

néttek. Az eddigi élelmiszer-dremelkedés harom tényezo-
re vezethetd vissza: mind az emberi fogyasztas, mind az
allati takarmanyozasi igény jelentésen emelkedett, mert
sokan a tartalékolni kezdtek, 2020-2021-es El nino id6-
jarasi jelenség szarazsagot eredményezett a nagy élelmi-
szertermel® orszagokban, a biotizemanyagok alapanyagai
iranti spekulativ kereslet is erdsitette az inflaciés nyomast.
Mindezek egyiittesen azt valdszinisitik, hogy idén és jo-
vére az élelmiszerinflacié ismét gyorsulni fog.

USA

Egyre tobb jel mutat egy elhtiz6do inflaciét okozo ar-bér
spiral kialakuldsdra az Egyesiilt Allamokban. A nyugati
vilag az elmult 30 év legnagyobb inflacios sokkjatol ret-
teg. Az Egyesiilt Allamokban az éves inflcié mér elérte az
5%-ot is, mig az eurozénaban jelenleg 2%-on all. A Fed és
az Europai Kozponti Bank egyeldre elkotelezett amellett,
hogy keresztiilnézzen ezen az inflaciés hullamon, tekint-
ve, hogy az minden bizonnyal csak atmeneti lesz. Az ING
szerint a jegybankoknak eleve kevés eszkoze van rovid-
tavon megakadalyozni az aremelkedést, valamint hatral-
tathatja a gazdasag valsagbdl vald kilabalasat, ha tdl ha-
mar hizzak be a fékeket. A jegybankok azzal szamolnak,
hogy az aremelkedés egy-két éven beliil kifut, igy inkabb a
munkaerdpiacra figyelnek, nehogy kezdetét vegye egy ar-
bér spiral, ami viszont mar magas és hosszu-tavu inflaciot
okozna.

KiNA

Tobb, mint egyéves mélypontra esett vissza a kinai szol-
galtatoipar teljesitménye. A koronavirus-jarvany Dél-Ki-
naban kialakulé gécai és az ennek kovetkeztében meg-
torpand belf6ldi turizmus miatt élesen visszaesett a
szolgaltatoipar teljesitménye juniusban, a szektor beszer-
zésimenedzser-indexe (BMI) 50,3 pontra csokkent a ma-
jusi 55,1 pontrol, ami a legalacsonyabb érték tavaly aprilis
Ota. A feldolgozd- és szolgaltatdipari adatok alapjan kép-
zett kompozit BMI 14 havi mélypontot jelentd 50,6 pontra
csuszott az el6z6 havi 53,8-rél. A Caixin vezetd kozgazda-
sza ugy vélte, hogy a szolgaltatd szektor tovabbra is érzé-
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kenyen reagal a jarvany szorvanyos megjelenéseire, mig
a feldolgozdipar mar visszatért a normalis kerékvagasba.

EGYESULT KIRALYSAG

Amiota az Egyesiilt Kiralysag elhagyta az unidt, jelentdsen
esett az EU-ba irdnyul6 exportja, ekozben pedig a britek-
hez keriilt kinai importaru tobb mint negyedével nétt. A
britek célja, hogy minél tobb szabadkereskedelmi szerzo-
dést kossenek, ezek kitargyalasa azonban sziikségszertien
lassan zajlik, mikézben az export-veszteségeik azonnal ér-
zékelhetdk. Tobb orszaggal el is kezdddtek a targyalasok,
néhdany esetben le is zarultak, de ezek haszna csak 10-15
éves tavlatban mutatkozhat meg. Az Egyesiilt Kiralysag
legfontosabb partnerei az USA, EU és Japan. Ezekkel az
orszagokkal mar folyamatban vannak, illetve lezarultak a
targyalasok, London ugyanakkor tovabbi kezdeményezé-
seket tett a délkelet-azsiai régi6 iranyaba (CPTPP, Auszt-
ralia).

V4

Magyarorszag és a KKEU régio visszakeriilt az EU noveke-
dési rangsoranak élére. A régi6 rendkiviil baratsagos kor-
nyezetet épitett ki az iizleti beruhdzasok szamara, nagyon
vonzd hely a vallalkozasok inditasahoz és novekedéséhez
a viszonylag alacsony munkaerdkoltségek - Németorszag-
hoz képest -, valamint a kedvez6 fiskalis és szabalyozasi
keretek miatt. A beruhazasok kulcsfontossaguak a gazda-
sagi novekedés szempontjabdl mind a gazdasag tékekész-
leteinek novelése - példaul tovabbi gyarak épitése -, mind
pedig a legkorszertibb. technolégiai formdk alkalmazasa
terén. A kormanyoknak tovabbra is a befektetésekre kell
koncentralniuk. Nevezetesen, a kritikus infrastruktarakat
- reptil6terek, utak, vasuti haldzatok -, valamint a jovo-
beli digitalis gazdasagot - 5G bevezetése, oktatds, munka-
er-képzési rendszerek - érintd befektetésekre.

MAGYAR GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK, ELOREJELZESEK

Szijjarté Péter kiilgazdasagi és kiiliigyminiszter, a gaz-
dasagi élet Ujrainditasaért felelds operativ torzs vezetdje
elmondasa szerint azon dolgoznak, hogy Magyarorsza-
gon az Ujrainditds a lehetd leggyorsabb legyen, mert ki
kellene aknazni az oltds gyorsasagaval szerzett 1,5-2 ho-
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napnyi elényt. Egy globalis verseny zajlik, amelyben az 1j
vilaggazdasagi kapacitasokat leosztjak, ezért most nem
az az idészak van, amikor akdrmilyen ,megalapozott
vagy szakmailag helytdllé magyarazatokat” figyelembe
tudnak venni azzal kapcsolatosan, hogy ,,mit miért nem
lehet” megcsinalni, gyorsan kell cselekedni. Mindennek
érdekében 6 javaslatot tett le az operativ torzs a kormany
asztalara, tovabba az operativ torzs ujabb javaslatokat fog
hamarosan el6terjeszteni a kormanynak.

A 7300 milliard Ft értékd hazai helyredllitasi forrasok
legnagyobb részét a beruhazasokra, infrastrukturara,
egészségligyi béremelésre és agazati bértamogatasra kol-
ti a kormany. Az adécsokkentések koziil az afa és ille-
tékmentesség és a személyi jovedelemadd visszatérités a
legnagyobb tétel. A koltségvetési intézkedések ugyanak-
kor atmenetileg az allamadéssag novekedését okoztak, a
2019-es GDP 65,5%-arol tavaly 80,4%-ara. A kormanyzat
a virushelyzetre anticiklikus médon tudott reagalni, a hi-
any novekedése mogott a kiadasi oldal intézkedései van-
nak. A gazdasag teljesitménye érdemben béviil, a nyari
hénapokban mar meghaladhatja a 2019-es, valsag elotti
szintet az eddigi adatok alapjan.

A Gazdasag-Ujrainditasi Akciéterv tébb mint 7300 milliérd forinttal segiti a
véllalkozasokat és a csaladokat

Gordasag-ujrainditas - nemazeti fordasok Ga:
[milidrd forint) frraik

-Gjrainditas - eurdpai unios forrasok
intj

Marciusban még 3,8-3,9%-os atlagos pénzromlasi titemet
mondott a 2021-es évre a jegybank, amit 4,1%-ra emelt, a
2022-est pedig 2,9-3,0%-16l 3,1%-ra. Emellett az idei évi
gazdasagi novekedésre vonatkozd elérejelzését is meg-
emelte a 4-6% kozotti széles savbol 6,2%-ra a jegybank.
Az el6rejelzési horizonton a historikusan magas beruha-
zasi rata tovabb emelkedik. A hazai export teljesitménye
a kiilpiacok helyredllasaval 2021-ben mér érdemi javulast
mutat. A korabbi években kiépiilt j exportkapacitasok
termelése beindul, amivel az export béviilése a teljes eld-
rejelzési horizonton a GDP-novekedés fontos forrasa ma-
rad. A lakossagi kereslet a korlatozasok fokozatos felolda-
saval parhuzamosan élénkiil.
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Tualjutott a valsagon a belfoldi munkaerépiac, a foglalkoz-
tatas elérte a jarvany el6tti szintet, és még idén tovabbi
jelentés boviilést érhet el. A munkaerdpiac élénkiilését
mutatja, hogy ma mar tobb mint 4,5 milliéan dolgoznak,
az el6z6 honaphoz képest 47 ezerrel tébben. A 72,3%-0s
foglalkoztatasi rata fél szazalékkal magasabb, mint az egy
évvel ezeldtti, és mar most kevesebb a munkanélkiili, mint
a jarvany el6tti utols6 honapban. Magyarorszagon a hato-
dik legalacsonyabb a munkanélkiiliség az unidéban. Ked-
vez$ valtozast jelez, hogy mind a kozfoglalkoztatottak,
mind a kiillf6ldon dolgozok szama csokkent, és kozben a
tudasalapu agazatokban nétt leginkabb a munkavallalok
szama, foképp tudomanyos, muszaki, épitdipari teriileten.

Az aprilisi 3,2%-0s esést majusban 3,4%-os, azaz intenziv
novekedés kovette a magyarorszagi ipari termelésben havi
alapon, szezonalisan kiigazitva. A Kozponti Statisztikai
Hivatal (KSH) els6 6t havi adatai alapjan az adédik, hogy
a termelés az év els6 6t honapjaban 18,1%-kal nagyobb
volt, mint az el6z6 év azonos iddszakiban. Az alabbi 4bra
azt is mutatja, hogy fix bazison az ipari termelés melyik
szegmense most a f6 huzoéer6: ez pedig a belfoldi értékesi-
tés, ami bizonydra Osszefligg a jarvany miatti korlatozasok
fokozatos feloldasaval és az ipari kereslet er6sodésével.

Az ipari teljesitmény alakuldsa (201 5=100)

MAGYAR AGAZATI GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK; ELOREJELZESEK

ELELMISZERIPAR

Mig Németorszagban a fiatalok 25-30%-a vegan, addig
Magyarorszagon vegannak lenni még mindig csak egy
szlik szegmenst érint. Ebben a specidlis étrendben rejlé
potencialt egyre tobb élelmiszeripari szerepld is felismeri.
A taplalék kiegészitoket gyarté BioTechUSA, azonban a
vegan termékek egyel6re kis hanyadat teszik ki a mintegy
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1500 termékbdl allo, 100%-ban doppingmentes portfolio-
juknak. A cégcsoport vegan fehérjéje ugyan mar néhany
éve elérhetd, de komplett vegan termékcsaladdal csak az
elmult hetekben jelentkezett. A legnagyobb kihivast a
cégcsoportnak a teljes mértékben nem éllati eredetti alap-
anyagok és kiilonféle alkotdelemek beszerzése jelentette.
Ujabb lépéssel eredt Csanyi Sandor OTP elnok-vezérigaz-
gaté agrarbirodalmanak, a Bonafarm csoport nyomaba
Mészaros Loérinc élelmiszergazdasagi vallalatcsoportja
azzal, hogy Agrolink Zrt. néven 4j mezdgazdasagi integ-
ratorcéget alapitottak a Pest megyei Herceghalomban. A
hianypotlé tarsasagnak szant, takarékbankos hattérrel
megerdsitett Agrolink tovabb fokozhatja a versenyt a ha-
zai agrarintegratori piacon. Az integracié lényegében azt
jelenti, hogy egyes vallalkozasok a termeléshez segitséget
nyujtanak azoknak a gazdalkoddknak, akik a munkalatok
megfinanszirozasahoz pénziigyi nehézségekkel kiizdenek.
Az integracids tevékenység alapvetéen az inputanyag (ve-
témag, mitragya és noévényvédd szer) ellatasra, a hitel-
nyujtasra, illetve a gép- és alkatrész-kereskedelemre terjed
ki, de a termelésszervezd cégek a megtermelt terményeket
is felvasaroljak a gazdalkodoktol. A tobbi integratori val-
lalatnal mindenhol ,,hidnyzik valami”, mig az Agrolinknél
a potencialis termel6i partnerek az inputanyag-ellatast, a
banki finanszirozast és a lizingtevékenységet egy helyen
talalhatjdk meg, és ezt csoportszinten jelentés gyartoi-fel-
dolgozdi kapacitasok is kiegészitik.

START-UP

A vilag tobb mint 3000 start-uppere ismerkedhetett meg
jovébeli befektet6ivel, partnereivel az idei Select USA In-
vestment Summit-on, amelyen 80 orszag tobb mint 1200
befektetdje képviseltette magat a rendezvényen, amely-
hez csatlakoztak az amerikai allamok vezeté gazdasagi
szakemberei is. A rendezvény kiemelt szandéka segiteni
az Egyesiilt Allamok gazdasdgi fejlesztési szervezeteinek
abban, hogy globalisan versenyezhessenek a befektetése-
kért. A 2019 6szén elstartolt Vespucci Partners budapesti
székhelyt kockazati tékealap-kezelé misszidjaként jelolte
ki, hogy hidat teremtsen a kozép-kelet-eurdpai régio és az
Egyesiilt Allamok kozott. Ezért is dontodtt tgy, hogy elin-
ditja a megmérettetésen a portfélidjaba tartozé két star-
tupjat. A Poliloop innovacidja egy olyan biotechnologiai
eljaras, amely a konnyti szerkezet(i, jellemzden egyszer
hasznalatos mtianyagokat 6-8 hét alatt szerves iszappa,
komposzttd bontja le. Raadasul a folyamat soran sem-
milyen kdros anyag nem szabadul fel. A masik dijnyertes
startup, a Haris Digital is a Vespucci Partners portféliéjaba
tartozik. A Haris Digital gyartas-digitalizacidval foglalko-
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zik, elsédlegesen a mtianyagfroccsontd iparra koncentral,
és az ebben a szegmensben tevékenykedé véllalkozasok-
nak segit hatékonyabbnak mtikodni.

EPITOIPAR

A kormany beharangozta, hogy kozbelépnek az épi-
téanyagipari arak elszabadulasa miatt. A kavicson, a ho-
mokon és a séderen kiviil a cementre és adott esetben
egyéb termékekre is kiterjednek majd az épitéanyag-pia-
con tervezett allami korlatozasok. A hazai banyakbol ki-
termelt és feldolgozott kavics, séder és homok arrobbana-
sa nem magyarazhato a vilagpiacon tapasztalt vasipari és
fadruk aremelkedésével. A Iépések koziil kiemelkedik az
oktdbertdl €16 épitéanyagokra vonatkozo kiviteli tilalom.
A oktoberi idépont oka az ilyen jellegli szabalyozasokra
vonatkozo unids atfutdsi id6. A tervek szerint hatalyba
lép egy extraprofitadé is a kavicsra, soderre, és bukhat-
ja barki a banyakoncesszidjat, ha annak elnyerését kove-
téen egy éven belill nem kezdi el a kitermelést. Az épi-
téanyag-gyartoknak és forgalmazoknak az Innovacios és
Technoldgiai Minisztérium feliiletén kell regisztralniuk,
valamint részletesen be kell szamolniuk a véllalkozasok-
nak egyebek mellett az adott termék szarmazasi helyérol,
az aru utjarél. A bejelentett intézkedések célja, hogy az
épitéanyagok aranak emelkedését féken lehessen tartani,
illetve a nélkiillozhetetlen alapanyagok kell6 mennyiség-
ben az orszagban maradjanak.

SPORTGAZDASAG

A sportszerek és kiiltéri kondiparkok forgalmazasaval
foglalkozé Katker 2005 Kft. a magyar sportélet fejlodésé-
nek kdszonhetéen nagyot nétt az elmult években - most
a HEPA altal nyujtott Kiilpiaci Novekedési Tamogatas se-
gitségével az Egyesiilt Allamokban késziilnek gyarat nyit-
ni és terjeszkedni. A cégnek sikeriilt olyan termékcsaladot
kialakitani, valamint nyitni olyan teriiletek felé, amelyek-
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ben oridsi potencial van. Ilyen a kiiltéri kondipark, ame-
lyek gydrtasat is mar 6t éve a cég maga végzi - sikeriilt
jokor, j6 mindségli termékekkel beszéllniuk. Osszesen
tizenot orszagban telepitették mar a kondiparkjaikat, de
tovabbi exportlehetdségek felé tekint a cég: szeretnének
betorni az arab orszagokba, illetve latnak lehetGséget a
Nyugat-eurdpai piacokban is.

SZOLGALTATOIPAR

Az iizleti szolgaltatokozpontok (SSC-k vagy BSC-k) nem
sok figyelmet kapnak, amikor a hazai gazdasagi folyama-
tokat elemzik. Pedig ma mar a 3 milli6 vallalati alkalma-
zott kozel 2%-a ilyen munkahelyeken dolgozik. Ezek olyan
irodak, amelyeket azért hoznak létre a multinacionalis
nagyvallalatok, hogy egy-egy régiéban vagy akar globa-
lisan egységesitsék és kozpontositsak a mikodésiiket. A
globalis nagyvallalatok eldszeretettel véalasztjak Kelet-Ko-
zép-Eurdpat az SSC-k helyszinéiil, mert ezek az orszagok
EU-tagok, a nyugatihoz képest alacsonyabbak a bérek,
sokkal rugalmasabbak a foglalkoztatasi szabalyok, mara
kiépiilt iparag van, megfelelden képzett szakemberekkel.
Magyarorszagon példaul a vilag legnagyobb 500 valla-
lata koziil 144 van jelen. A magyar foglalkoztatotti ada-
tok alapjan az latszik, hogy egyre inkabb a teljesen vagy
talnyomorészt szolgaltatokozponti tevékenységet végzd
cégeknél dolgoznak az iparag munkavallaléi. A f6ként
SSC-ket tizemeltetd vallalkozasok arbevétele dinamikusan
novekedett az elmult években, kozel a duplajara, 957 mil-
liard Ft-ra n6tt 2014 és 2019 kozott. Az export az utolsd
lezart pénziigyi évben a bevételek 86%-at tette ki. Ez a csu-
pan 60 vallalat adta a teljes magyar szolgaltatasexport ti-
zedét. Az idehaza kozel 6%-os gazdasagi visszaesést hozo
koronavirus-jarvany nem torte meg az SSC-szektor nove-
kedését, igy az agazat akar a 3%-os GDP-aranyt is elérheti.
Ezt érdemes 6sszevetni azzal, hogy a szdzmillidrdos dllami
tamogatasokkal és adokedvezményekkel segitett hazai jar-
muipar a vallalati GDP-nek 6,5%-at adta 2018-ban.
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o https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210622/megemelte-idei-es-jovo-evi-inflacios-elorejelzeset-az-mnb-489242

o https://www.portfolio.hu/gazdasag/20210623/uj-tipusu-inflacios-felelem-utotte-fel-a-fejet-az-ar-ber-spiral-489282

o https://www.vg.hu/gazdasag/gazdasagi-hirek/magyar-sikerek-az-usa-egyik-legrangosabb-startupversenyen-3859172/

o https://www.vg.hu/penzugy/tozsde/historikus-mereteket-olt-a-chipek-rendelese-es-leszallitasa-kozti-ido-3858857/

o https://novekedes.hu/hirek/banai-peter-mar-iden-80-szazalek-ala-kerulhet-az-allamadossag

o https://novekedes.hu/elemzesek/imf-jelentos-elelmiszer-aremelkedes-varhato-4-ok-all-a-hatterben

o - https://novekedes.hu/elemzesek/nemzetkozi-beruhazasi-bank-a-regioban-magyarorszag-labalhat-ki-a-leggyorsabban
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