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NEMZETKOZI GAZDASAGI ES
KERESKEDELEMI FOLYAMATOK
ES ELOREJELZESEK

Tavaly a koronavirus-jarvanyt kisér6 lezarasok miatt aka-
dozé globalis ellatasi lancok miatt vilagszerte chiphidny
alakult ki. Majusban azonban valtozott a helyzet. A ma-
gas infldcio, a friss kinai lezarasok és az ukrajnai habora
egylittes hatdsaként hirtelen nagyot zuhant globalisan a
fogyasztoi kereslet, s ez killonosen érzékelhet6 volt a sza-
mitégépek és az okostelefonok piacan. Néhany szektorban
a chiphiany hirtelen dompingbe csapott at. A globalis el-
latasi lancok normalis miikodésének idején a chipeket fel-
hasznal6 gyartok altaldban just in time rendszerben mdu-
kodtek, azonban a COVID hataséra just in case rendszerré
valt (magyarul: arra az esetre, vagy biztos, ami biztos) ép-
pen ezért mindenki elkezdte felhalmozni a mikro chipe-
ket. A nagy fordulat a chipek iranti keresletben igy teljesen
eltéréen alakult szektoronként, ezért a chip gyartéknak a
jelenlegi helyzetben a gyartas fokuszat kell atallitani. Az
okostelefonokban felhasznalhat6 chipek helyett pedig az
autégyartashoz fontosakra helyezik at a hangsulyt.

Az STMicroelectronics és a GlobalFoundries chipgyartd
vallalat bejelentette, hogy félvezetégyarat épit Francia-
orszagban allami tdmogatassal, az olasz és a svajci hatar
kozelében. A teljes koltség 5,7 milliard dollar koriil lehet,
ami nagyjabol 2300 milliard forintnak felel meg.

Az elsésorban az autéiparban, és a dolgok internetén (in-
ternet of things) mikodé eszkozokben illetve a mobilal-
kalmazasokban hasznalt 18 nanométeres technoldgiaval
dolgozé tizem az STM meglévé crolles-i telephelyének
szomszédsagaban épiil majd fel. A tervek szerint 2026-ra
éri el a teljes kapacitasat, vagyis évente 620 ezer szilicium-
korong el6allitasat.

USA

A Federal Reserve Bézs Konyve altal kozzétett felmérés a
recesszios félelmek fokozodasara utal, valamint, hogy az

emelked6 inflacié még legalabb az év végéig kitarthat. A
recesszios félelmek a kozelmultban erésodtek, az elsd ne-
gyedévben a gazdasag 1,6%-os csokkenést mutat, , még
az atlantai Fed szerint a mdsodik negyedévben a GDP
1,2%-al fog csokkenni, , ami megfelel a hiivelykujjszabaly
szerinti recesszids definiciénak. Az inflicié 1981 novem-
bere 6ta a leggyorsabb éves novekedési iitemet mutatja. A
jelentés orszagszerte jelentds aremelkedést allapitott meg,
az élelmiszerek, az energia és mas nyersanyagok esetében.
A villalatok azonban arrél szamoltak be, hogy még min-
dig képesek atharitani az aremelkedést a vasarlokra, ami
tovabb flitheti az inflaciot.

Az Egyesiilt Allamokban a vartnal nagyobb mértékben,
gyorsult az inflicié juniusban. A majusi 8,6% utan juni-
usban 1j 40 éves csucsra, 9,1%-ra nétt az éves inflacio és
meghaladta az elemzdi vdrakozasok dtlagaban szerepld
8,8%-ot is. Az élelmiszer- és energiaarak nélkiil szamitott
maginflacié ugyanakkor 5,9%-ra lassult a mdjusi 6%-os
novekedést kovetden.

EU

Az orosz foldgazszallitasok leallasanak novekvé kockaza-
ta miatt immar 40% koriili az esélye annak, hogy az euro-
pai gazdasag az idén recesszidba keriil. Ha az orosz f6ld-
gazszallitasok valoban elapadnak, az eurdpai kormanyok
el6szor nem a haztartasok, hanem az ipari létesitmények
ellatasat fiiggesztenék fel. Ennek tovagytir(izé makrogaz-
dasagi hatasa igy attdl fiigg, hogy az adott gazdasagok
milyen ardnyban haszndlnak f6ldgazt az ipari termelés-
hez. Németorszagban tobb kutatointézet legutobbi kozos
becslésében 20%-ra tette a foldgazhidny kialakuldsanak
esélyét.

Havi és éves Osszevetésben is lassult a termeldi drak emel-
kedése az eurdovezetben és az Eurépai Unioban méjus-
ban. A termel6i aremelkedés az eur6dvezetben az aprilisi
1,2%-16l 0,7%-ra, az EU egészében pedig 1,3%-rol 0,8%-
ra lassult. Eves dsszevetésben az eurdovezetben a méjusi
termel6i aremelkedés 36,3%-ra mérsékl6dott az dprilisi
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37,2%-rol, az EU-ban pedig 37%-ro6l 36,4%-ra. Az ener-
giadrak nélkil a termel6i arak emelkedése az eurdovezet-
ben éves szinten 16% volt az aprilisi 15,6% utan, az EU-
ban pedig az dprilisi 16,2% utan majusban 16,7%.

NEMETORSZAG

A ZEW kutatéintézet gazdasagi barométere az elmult 30
év soran csupan néhany alkalommal mutatott nagyobb
pesszimizmust, mint 2022-ben, az orosz-ukran haboru
kitorése utan. A kutatointézet 350 intézményi befektetét
kérdezett meg arrol, milyen varakozasaik vannak a német
gazdasag kovetkezd fél évével kapcsolatban, majd az op-
timista valaszok aranyabdl kivonjak a pesszimista véle-
mények részaranyat. A mutaté értéke ennek megfelelden
elméletileg -100 és +100 kozott mozoghat. 2022. februdr
15-én még 54,3 ponton allt a mérészam, mely az optimis-
tak jelentds tulsulyat mutatta, 2022. marcius 15-én viszont
lényegében megfordultak az ardnyok, az index értéke
-39,3 pontra esett. A mutaté 93,6 pontot zuhant egyetlen
hénap leforgasa alatt. A ZEW index célja a gazdasag jo-
vObeni alakuldasanak mérése, igy egyértelmi, hogy sem az
index jelentds esése, sem pedig annak negativ értéke nem
jelent sok jot a német gazdasag jovdje szempontjabdl. Az
eddigi tapasztalatok alapjan a hangulatindex eredményei
4-7 honappal késébb realizalédnak a kiilénb6z6 makro-
gazdasagi adatokban.

Juniusban havi és éves szinten is lassult a nagykereskedel-
mi arak emelkedése Németorszagban. Tavaly juniushoz
képest a nagykereskedelmi arak 21,2%-kal néttek a majusi
22,9%-o0s éves szintli emelkedés utan. A nagykereskedelmi
aralakulasa altalaban a fogyasztoi ar alakulasat jelzi el6re.

A rekord draga orosz gaz és a Moszkvaval szemben folyta-
tott szankcids politika egyarant okolhat6 a sokkolé trend-
forduléért: deficites lett a német kiilkereskedelmi mérleg.
Csak részben dtmeneti hatds eredménye a 2022. majusi 1
milliard euros deficit a német kiilkereskedelmi mérleg-
ben. Ha az energiadrak normalizdlédnak is, és a haboru,
valamint a Covid-vilagjarvany is véget ér, akkor sem va-
16szint, hogy visszatérne a vaskos kereskedelmi tobblet
Németorszagban. Négy {6 szerkezeti hiba azonosithatéa
német gazdasdgban: a munkaeréhidny, az olcsé energia
hidnya, az innovacié elmaraddsa és a téke sziikossége.
A Német Ipari és Kereskedelmi Kamardk Szovetségének
(DIHK) kiilkereskedelmi vezetoje egyértelmien arrdl nyi-
latkozott, hogy az export tartds visszaesése megkezdddott.
Ennek okat abban latja, hogy az export6rok egyre kevés-
bé tudjak dthdritani az ellatasi lanc koltségnovekedését a
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nemzetkozi igyfelekre. Hozzatette, hogy a fontos impor-
taruk gyakran nem érkeznek meg a tovabbi feldolgozasra.
A nemzetkozi ellatasi lancok zavarai a kiilkereskedelem-
ben is sokkal mélyebb atrendezédést gerjesztenek.

30 EVE NEM VOLT HIANY A NEMET
KULKERESKEDELMI MERLEGBEN

A kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, millidrd eurd,
szezonalisan igazitva

1994 1999 2014 2019

2004 2009
Forrds: Német Statisztikai Hivatal, VG-grafika

MAGYAR GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK, ELOREJELZESEK

A koltségvetési bevételek rendkiviil erételjes novekedése
és a bejelentett kiigazito 1épések egyiittesen mar elegen-
doéek lehetnek a 2022-re és 2023-ra kitlizott kormanyzati
hidnycélok eléréséhez. A fordulat pedig alapvetéen annak
koszonhetd, hogy a koltségvetés bevételi oldalan egészen
szokatlan dolgok torténtek az év eddig eltelt részében.
A kormanyzati szektor négy negyedéves gordiilé hianya
6,4%-ra csokkent az idei elsé negyedévben a tavaly év
végi 6,8%-rol (a GDP aranyaban), ami annak koszonhe-
t6, hogy a bevételek GDP-aranyosan jobban névekedtek
(+1,0%), mint a kiaddsok. Az eredeti 2022-es koltségve-
tési tervekhez képest a GDP ardnydban 3 szazalékpontnyi
tobbletbevétellel érkezik az allamkasszaba, ami alapjan
mind az idei 4,9%-os hidnycél, mind pedig a 3,5%-0s jovo
évi cél teljesithetd.

Az els6é negyedévben folytatddott a magyar gazdasag kiil-
s6 egyensulyanak lendiiletes romlasa. A magasabb ener-
giaarak, az ers belfoldi kereslet és a félvezet6hidny miatt
akadozo export - vezetett oda, hogy a folyo fizetési mérleg
hidnya és a magyar gazdasag nettd finanszirozasi igénye
az els6 negyedévben a GDP 6%-6,5%-dra romlott. 2021
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masodik felétél ugyanakkor az arukereskedelmi egyen-
leg tartos és nagymértéki hidnya a folyo fizetési mérleget
(és a kiils6 finanszirozasi képességet egyarant) jelentésen
rontotta. Az arukereskedelmi egyenleg alakuldsat harom
tényez6 befolyasolja: az export importszirt értéke, a belsé
keresleti tételek (haztartasok fogyasztasa, beruhazasok)
importigénye, illetve az export- és importarak egymashoz
mért relativ valtozasa, vagyis a cserearany. Az egyre emel-
ked6 szallitasi koltségek, valamint nyersanyag- és energia-
arak kovetkeztében az importarak emelkedése jelentdsen
meghaladta az exportarakét, igy a cserearany 2021 maso-
dik felétdl érdemben negativan alakult. A globalis félveze-
t6- és alapanyaghiany visszafogja az export novekedését.
A mérsékelt exportteljesitmény mellett a magyar behoza-
talunk béviilt, 6sszhangban a bels6 keresleti tételek (la-
kossagi fogyasztas és beruhazasok) gyors novekedésével,
ami szintén negativ hatast gyakorol az aruegyenlegre. A
haztartasok fogyasztasa az idei els6 negyedévben kiil6no-
sen jelent6sen hozzajarult a romlashoz. A kozeljovoben
a romld egyensulyi folyamatok hatdsara az orszag kiilsé
eladdsodottsaga lasst emelkedést mutathat.

5-5. abra: A kiils6 egyensulyi mutatdk alakulasa hazankban

_milli6 euro millié euro

Transzferek
mm Szolgidltatasegyenleg
=== KiilsG fin. Képesség

— |Gvedelemegyenleg
Aruegyenleg
w— Foly0 fizetési mérleg

Az arukereskedelmi egyenleget meghatdrozo tényezdk alakuldsa
(éves véltozas, Mrd Ft)
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A magyar termelékenységi mutatok az unios atlag kéthar-
madan allnak, ezzel Szlovakiaval és Portugaliaval vagyunk
azonos szinten. Az uniés atlaghoz képest a munkaterme-
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lékenységnél 62%-on, az innovacios hatékonysagban 57%-
on, digitalizaciéban 63%-on, az 6koldgiai hatékonysagban
pedig 79% felett allunk. A legnagyobb lemaradasunk az
innovacidoban alakult ki, mivel a hazai szabadalmak csak
az unios atlag 30%-at érik el. A termelékenység fejlesztése
az egyik legnagyobb novekedési tartalék. A kkv-k mun-
katermelékenysége 55,7% a nagyvallalatokhoz képest, bar
az utobbi tiz évben 30%-kal emelkedett a hatékonysaga.
A magyar tulajdonu vallalatok és a hazai egyetemek ko-
zOtti kapcesolat javitasara lenne sziikség ahhoz, hogy tobb
magyar szabadalom sziilethessen. A tudasintenziv foglal-
koztatottak hatékonysaganal jelentds a lemaradas. J6 a di-
gitalis infrastruktara kiépitettsége, de kevésbé hasznaljuk
a technoldgiakat. A digitalis infrastruktara lakossagi ki-
hasznaltsaganal az utolso el6tti helyen allunk, csak Roma-
niat megel6zve.

A HAZAI TERMELEKENYSEGI PII.I.ERERT&KEIC AZ EU- ATLAG
KETHARMADAN MiG A TOP5 ORSZAGHOZ VISZONYiTVA 40-50
SZAZALEKON .RLLNAK
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Majusban az ipari termelés volumene 9,4%-kal megha-
ladta az egy évvel korabbit az aprilisi 3,1%-os emelkedés
utan. Munkanaphatast6l megtisztitva a termelés 3,4%-kal
emelkedett. Aprilishoz mérten 1,4%-kal nétt a szezondli-
san és munkanappal kiigazitott ipari kibocsatas. A legna-
gyobb sulyu alagakban is emelkedett a termelés volumene
az egy évvel korabbihoz képest: a jarmugyartas kisebb, a
szamitogép, elektronikai, optikai termék, illetve az élelmi-
szer, ital és dohanytermék gyartasa nagyobb mértékben
nott.

A majusi 10,7%-1d] juniusban 11,7%-ra emelkedett az
inflacié Magyarorszagon. Az elmult egy évben az élelmi-
szerek és a tartos fogyasztasi cikkek dra nétt a leginkabb.
Az élelmiszerek ara tavaly juniushoz viszonyitva 22,1%-
kal emelkedett.

A hazai feldolgozoéipari vallalatok hangulatindexe sza-
mottevéen romlott 2022 masodik negyedévében, ugyan-
akkor tovadbbra sem nevezheté kedvezétlennek - deriilt
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ki a Kopint-Tarki Konjunktarakutat6 Intézet feldolgozo-
ipari konjunkturatesztjébdl. Az 57 pontos érték arra utal,
hogy sajat helyzetiikkel még mindig inkabb elégedettek
a vallalatok. A felmérés szerint a belfoldi rendelésallo-
many valtozatlanul magasnak mondhato, igaz a kiilféldi
rendelésekben tapasztalhaté némi visszaesés. A termelési
progndzis azonban sokat romlott, és nagyrészt ennek tud-
haté be, hogy a vallalatok bizalmi indexe romlé tendenci-
at kezdett mutatni. A masik két komponenst figyelembe
véve alapanyaghiany rajzolédik ki. Munkaerdhianyra vi-
szonylag kevesen panaszkodtak a megkérdezett vallalatok
koziil, azonban az import alkatrész és alapanyaghianyt
minden 6tddik cégvezeté problémasnak itélte meg. Nem
csupan mennyiségi deficit tapasztalhat6, hanem jelentés
aremelkedés is. A bizonytalansagi tényez6k 2022 nyaran
az altalanos gazdasagi kornyezet kiszamithatatlansagabol,
valamint a magyar gazdasag kivaltképp rossz megitélésé-
bél fakadnak. A megkérdezettek kozel 40%avéli ugy, hogy
a magyar gazdasag rovid tavu kilatasai rendkiviil rosszak,
javulasban minddsszesen 10% bizik.

A magyar gazdasig helyzete a felmérést koveté hat honapban
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A MAGYAR AGAZATI GAZDASAGI
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ELELMISZERIPAR

A kihivasok ellenére is kiemelkedé mértékben, 17,1%-
kal novekedett az élelmiszeripar teljesitménye mdjusban.
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A gyarapodds motorja a kiilpiaci értékesités 21,9%-os
volumenbéviilése volt, de a belfoldi értékesités is 7,3%-
kal meghaladta az egy évvel ezel6ttit. Szinte mindegyik
alagazatban boéviilt a termelési érték. A legnagyobb sulyt
képvisel6 husipar termelése, az arhatasokat kiszlirve
4,5%-kal, a masodik legnagyobb alagazat, a névényi olaj
gyartasanak termelése 40,6%-kal novekedett éves Ossze-
vetésben. Emellett meghatdrozé az italgyartas 30,0%-os,
a gyimolcs- zoldségfeldolgozas és tartositas 24,9%-os, a
takarmanygyartas 22,6%-os és a tejfeldolgozas 9,2%-os,
valtozatlan aron mért teljesitménybdviilése is.

VEGYIPAR

A szegedi Florin Zrt. idén elGszor elnyerte a Business
Superbrands dijat, amivel a szakért6i bizottsag az orszag
legkiemelkedébb cégei kozé valasztotta a tarsasagot. Az
elismerést kizarélag magas és megbizhaté minéséget pro-
dukalé markak és gyartok nyerhetik el. A mindsités folya-
mata minden orszagban azonos elveket kovet: a dijazot-
takat tobblépcsés kutatasi folyamat soran emelik ki, majd
egy 20 tagu figgetlen bizottsag dont a markakrél minden
évben. A 65 éves multtal és tapasztalattal rendelkezd,
Magyarorszagon piacvezetd hdztartas vegyipari vallalat
szamara a szakmai elismerés azt jelzi, hogy termékeink-
nek helye van nemcsak a hazai, de a globalis piacon is. A
tarsasdg termelési dinamikdja igencsak beszédes. Heten-
te mintegy 750 000 terméket gyartanak, tobb mint szaz
munkatars segitségével. A vallalat portfolidja az elmult
egy évben nyolcvan Uj termékkel béviilt, s kereskedelmi
partnerei szamdt is folyamatosan novelni tudta.
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