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A KORONAVIRUS GAZDA§/-'\GI
ES KERESKEDELMI HATASAI

NEMZETKOZI GAZDASAGI ES
KERESKEDELEMI FOLYAMATOK
ES ELOREJELZESEK

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) az el6z6, aprilisi el6re-
jelzéséhez hasonl6 2021-es globalis gazdasagi novekedést
var a legutobb ismertetett feliilvizsgalt jelentésében, mi-
kozben tobb orszag és térség bruttd hazai termék értékeé-
nek (GDP) novekedését folfelé, illetve lefelé médositotta.
A vilaggazdasagi novekedés a 2020-as 3,2%-o0s csokkenés
utan idén 6%-kal néhet a legtjabb eldrejelzés szerint. A
fejlett orszagokban a tavalyi 4,6%-o0s gazdasagi zsugoro-
dés utan idén 5,6%-o0s boéviilés varhatd, 0,5 szdzalékpont-
tal nagyobb az aprilisban vartnal. A vilagkereskedelmi
forgalom a 2020-as 8,3% esés utan a 2021-es évben 9,7%-
kal, 2022-ben pedig 7%-kal béviil. A jovo évre vonatkozd
varakozasat ugyanakkor 0,5 szazalékponttal, 4,9%-ra javi-
totta a washingtoni székhelyti szervezet.

Tobb jel szerint is egy tjabb nyersanyagpiaci szuperciklus
felé tart a vilaggazdasag. Szuperciklus esetén az arak tarto-
san, akdr egy évtizeden is tulnytiloéan emelkednek a nyers-
anyagok széles korében. A nyersanyagpiaci kapacitasbo-
vité beruhédzasok jellemzGen lassabban valésulnak meg,
mint mas iparagakban, ezért a kindlat nagy lemaradassal
alkalmazkodik a meglédulé kereslethez. A nyersanyagarak
kiemelkedden fontosak a végtermékek arképzése szem-
pontjabol, ezzel egyidejtileg egy nyersanyagokat importald
gazdasagban jelentkez6 koltségnovekedés a redlgazdasagi
aktivitast csokkenti. Fontos azt is latni, hogy a nyersanya-
gok financializdl6dasa is kiemelten hat az arakra. A nyers-
anyagokhoz kapcsolédd befektetési termékek, azok pozi-
cionaltsaga egyre jelentésebben befolyasolja a vilagpiaci
nyersanyagarakat. 2020-ban, a tavaszi t6zsdekrach utédn a
gazdasagpolitikai bejelentések hatasara a legtobb nyers-
anyag esetében jelentds aremelkedésre jatszo pozicionalt-
sag alakult ki.

Az el6zetesen vartnal er6sebben, 2%-kal novekedett a ma-
sodik negyedévben az eurdzona gazdasaga, az Eurdpai
Uniéé pedig 1,9%-kal boviilt az elsé negyedévhez képest.
Eves alapon a valutaévezet 13,7%-kal, a teljes EU pedig

13,2%-kal boviilt a tavalyi beszakadas utdn, viszont ép-
pen ezért most érdemesebb a negyedéves adatot hasznal-
ni, mivel az mutatja jobban a kildbalas sebességét. A va-
rakozasokat tekintetében is felemas a kép - a legnagyobb
eurdpai gazdasag, Németorszag példaul a vart 2% helyett
csak 1,5%-kal novekedett, az olasz adat viszont jokora
meglepetésre 2,7%-os novekedést mutatott a vart 1,3%-
kal szemben. Erdemes ugyanakkor megjegyezni, hogy a
2020-21-es GDP-adatok nagyon bizonytalanok, hiszen
még a szamitashoz sziikséges arindexeket sem lehet ren-
desen megbecsiilni az arfelirds nehézségei miatt, rdadasul
a gazdasagi teriiletek relativ sulyai is nagyon megvaltoztak.

USA

Csalddast okozott az amerikai gazdasag masodik negyed-
éves teljesitménye, a lassulds a vartnal korabban érhette
utol Amerikat. Nagy tragédia nincs, a vélsag okozta visz-
szaesést ugyanis - a fejlett orszagok koziil els6ként - az
Egyesiilt Allamok mér ledolgozta. A ndvekedés tovabbi
lassuldsa viszont szinte boritékolhat6: tovabbi koltség-
vetési élénkitésre nincs tér, a feldolgozoéipar robbanasa
lecsendesedett, és a delta varians miatt a fogyaszté han-
gulatot is lefelé mutaté kockazatok 6vezik. Az amerikai
gazdasag évesitett negyedéves mérés szerint 6,5%-kal nétt
a masodik negyedévben (azaz az els6 negyedévhez képest
nagyjabol 1,6%-kal). Az elemzok ennél sokkal magasabb,
8,5-9% kozotti novekedésre szamitottak. Az adatok azt
mutatjak, hogy a fogyasztassal ellentétben a beruhazasok
visszaestek. Az elsé negyedévben nemcsak az Egyesiilt
Allamokban, de szerte a fejlett vildgban az ipari termelés
huazta a gazdasagot. A feldolgozoéiparban komoly problé-
mat jelentenek az ellatdsi nehézségek és az alapanyaghi-
any, ami a torvényszer(i gazdasagi lassulds mellé magas
arakat is eredményez. Még a lassulas ellenére is pozitiv a
meérleg, mert a kilabalas titeme még igy is gyorsabb volt,
mint azt a valsag legmélyebb szakaszan varhattuk - ez pe-
dig az erételjes kormanyzati élénkitésnek és a gyors vakci-
nalasi programnak tudhat6 be. A fejlett vilag helyredllasi
itemét latva inkabb az eddigi gyors kilabalast nevezhet-
jik meglepdének, mintsem a jelenlegi lassulast.
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Az arviz és a jarvany fékezte a kinai gazdasagot. De még
a juliusi kiabrandité ipari adatok ellenére is kényelmesen
megugorhatjak a 6%-o0s éves novekedési célt. Jelentésen
elmaradtak a varakozasoktol a kinai ipari termelési és kis-
kereskedelmi adatok juliusban. EI6bbi éves bazison a vart
7,8%-0s novekedés helyett 6,4%-kal, mig utobbi 11,5% he-
lyett 8,5%-kal béviilt. Az alléeszkoz-beruhazasok 10,3%-
kal emelkedtek, itt 11,3%-0s novekedésre szamitott a kon-
szenzus. A gazdasagi fellendiilés még mindig instabil és
egyenetlen. A masodik félévben varhatéan alacsonyabb
lesz a gazdasagi novekedés anndl, amit az elsé hat honap-
ban tapasztaltunk, kiilondsen az arviz sujtotta kozép-kinai
tartomanyokban varhato lassulds.

Gyorsulé iitemben, éves bazison 9,0%-kal emelkedtek
juliusban a termel6i arak Kinaban, névelve a vallalatok-
ra nehezedé inflaciés nyomast. Az aremelkedés mértéke
ezzel a juniusi enyhiilés utan ismét visszatért a majusi
szintre, ami 13 havi csticsnak szamitott. Tung Li-csiien, a
statisztikai hivatal szakért6je az adatokhoz mellékelt koz-
leményben ugy értékelte, hogy termel6i arak emelkedését
juliusban egyebek mellett olyan cikkek ardnak novekedése
okozta, mint a nyersolaj és a szén. A szakérté ramutatott:
a legnagyobb mértéki aremelkedést éves bazison a vasfé-
mek, a kdolaj, a foldgaz, illetve a szén kitermelésével fog-
lalkoz szektorokban jegyezték fel.

NEMETORSZAG

A német vallalatok tobbsége nem csoportositana at beszer-
zéseit belfoldre, inkabb kiilfoldon bévitené tovabb forra-
sait, sokan tervezik ugyanakkor raktdrkészleteik novelését
és beszallité lancuk bovitését. A feldolgozoiparban a val-
lalatok 44%-a tervezi modositani beszerzési rendszerét, a
nagykereskedelemben pedig 35%-uk. A kiskereskedelem-
ben 27% alakitana at beszerzési csatorndjat, a szolgaltato-
ipari szektorban ez az arany minddssze 10%. Kiilondsen
a kisvallalatoknak esne nehezére beszallitéi lancuk diver-
zifikalasa - szamukra altalaban viszonylag nagy koltséggel
jar tizleti kapcsolatokat kiépiteni és koordinalni egyszerre.
Az alapanyagok és részegységek gyartasanak visszatelepi-
tése Németorszagba rontana az orszag iparanak a verseny-
képességén, mivel sok esetben nem csak hogy olcsébban,
de jobb mindségben is el lehet allitani azokat kiilf6ldon.
Hasonlo kovetkezményekkel jarna a termelés visszatelepi-
tése a Németorszaggal szomszédos eurdpai orszagokba is.

A német statisztikai hivatal (Destatis) kozolte, hogy juni-
usban az el6z6 honaphoz képest, szezonalis és naptarha-
tassal kiigazitva a kivitel értéke 1,3%-kal, 118,7 milliard
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EUR-ra nétt. Elemzok szerényebb, 0,4%-o0s béviilésre sza-
mitottak a majusi ugyancsak 0,4%-os emelkedés utan. A
behozatal értéke majussal 6sszevetve juniusban 0,6%-kal,
102,4 milliard EUR-ra emelkedett, meghaladta az elem-
z6k altal vart 0,5%-0s novekedést. A kereskedelmi mér-
leg tobblete 16,3 millidrd EUR-ra nétt juniusban a majusi
12,8 milliard EUR-r6l. Az idei juniusi német export sze-
zonalis és naptari kiigazitassal 1,1%-kal, az import pedig
10%-kal haladta meg a koronavirus-jarvany altal nem
érintett utols6 honap, a tavaly februari kiviteli és behoza-
tali szintjét.

MAGYAR GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK, ELOREJELZESEK

Dinamikus titemben béviil a magyar kiilkereskedelem,
nem csak az alacsony bazis miatti éves, de havi szinten
is. 2021 juniusdban az export eurdban szamitott értéke
22, az importé 24%-kal volt nagyobb az el6z6 év azonos
id6szakinal, igy 680 millié EUR tobblet keletkezett a kiil-
kereskedelemben. Az els6 hat honapban az export eur6ér-
téke 21,4%-kal, az importé 18,9%-kal nétt, igy az egyenleg
1.626 milli6 EUR-val 3.675 milli6 EUR-ra javult. A kivitel
kilatasai tovabbra is kedvezdek, a korlatozasok felolddsaval
jelentésen élénkiilhetnek kiilpiacaink, 4am az alkatrészek,
mint példaul a chip-ek hianya, az ellatasi lancok szakado-
zasa és a szallitasi kapacitasok hatraltathatjak a termelést,
kiilonosen az autogyartas teriiletén. A kiilkereskedelmi
mérleg tobbletére a cserearanyok energia- és nyersanyaga-
rak miatt varhat6 romlasa is negativ hatdssal lehet. Tavaly
az aruforgalmi egyenleg tobbletének jelent6s emelkedése
mellett a szolgdltatasok egyenlege meredeken romlott, igy
a foly¢ fizetési mérleg kiegyenstlyozott volt, azonban idén
mar kismértékben javulhat.

Elfogadta a kormany a gazdasagi élet Gjrainditasaért fe-
lelés operativ torzs hat wjabb javaslatat — jelentette be
Szijjarté Péter kiilgazdasagi és kiiliigyminiszter. Négy in-
tézkedés a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) hitelezési és
gazdasagfinanszirozasi tevékenységét teszi szélesebb kori-
vé, gyorsabba és biirokraciamentesebbé. Mindezek mellett
a kormany két olyan dontést is hozott, amelyek jelentds
infrastruktura-fejlesztéssel jarnak, illetve amellyel wjabb
beruhdzasokat tudnak Magyarorszdgra vonzani. Szijjar-
to Péter elmondta: a mostani hattal mar 35-re nétt azon
javaslatok szama, amelyeket a kormany elfogadott a gaz-
dasagi élet ujrainditasaért felel6s operativ torzst6l. Ezek
mind hozzdjarulnak ahhoz, hogy Magyarorszagon a gaz-
dasag ujrainduldsa a leggyorsabb legyen Eurépaban.
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Juniusban az ipari termelés volumene 22%-kal emelke-
dett az el6z6 év azonos iddszakahoz mérten, munkanap-
hatastél megtisztitva pedig 18,6%-kal nétt a kibocsatas.
Az el6z6 honaphoz viszonyitva 0,3%-kal csokkent az ipar
szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott teljesit-
ménye. A termelés volumene meghaladta a jarvany el6tti,
2019 juniusi szintet. Az iparon beliil dont6 sulyt képviselé
feldolgozoipar termelése 22,2, a csekély sulyu banyaszaté
27,6%-kal nétt. Az energiaipar (villamosenergia-, gaz-,
gozellatas, légkondicionalas) kibocsatasa 12,8%-kal emel-
kedett. Az ipari export volumene 14,4%-kal volt nagyobb
az egy évvel korabbinal.

MAGYAR AGAZATI GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK, ELOREJELZESEK

AGRARGAZDASAG

2020-ban a koronavirus-jarvany altal az egyik legkevésbé
érintett gazdasagi dgazat a mezdgazdasag volt, amelynek
hozzaadott értéke 6,8%-kal volt alacsonyabb az egy évvel
korabbinal. Ezaltal a GDP 5%-os volumencsokkenéséhez
0,2 szazalékponttal jarult hozza. Az agrarium igy a nem-
zetgazdasagi brutté hozzaadott érték 4,1%-at allitotta eld.
Bar a teriilet fejlesztési beruhdzasai az elsé negyedévben
még élénkiiltek, a végiil elért éves 464 millidrd Ft, redlérté-
ken 6,9%-kal elmaradt a 2019-estél. Magyarorszag 2020-
ban az EU mezdgazdasagi termelési értékének 2,1%-at al-
litotta eld, részesedése az elmult tiz év sordn nem véltozott
lényegesen. A kukorica termelési értékének 11, az olajos
magvu novényekeének pedig 9,7%-a szarmazott Magyar-
orszagrol, ezzel mindkét esetben az uniés rangsor negye-
dik helyén dllunk. A f&bb haszonéllatok koziil a baromfi
esetében volt a legnagyobb (4,4%) a részesedésiink.

Nem sikeriilt érvényesiteni a termel6i koltségek nove-
kedését a baromfi-termékpalyan, ahol egyes allatfajokat
eltéré helyzetbe hozott a Covid-19-, illetve a madarinflu-
enza-jarvany. Sok mulik azon, hogy a konkurens eurépai
orszagok termelése milyen iitemben all helyre - jelenleg
ugy néz ki, gyorsabban, mint ahogyan a hazai termeldk
remélték. A takarmanyarak koriilbeliil 30-35%-kal emel-
kedtek tavaly szeptember 6ta, ebbdl kovetkezéen mini-
mum 20-25%-kal kellett volna emelkedniiik a termeldi
baromfiaraknak. Az Agrarkozgazdasagi Intézet jelentése
szerint a vagocsirke termeldi dra 6, a vagopulykaé pedig
2%-kal emelkedett 2021 els6 harminc hetében az el6z6 év
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azonos idészakanak atlagarahoz képest. Igaz, az el6z6 év
azonos hetéhez viszonyitva mar 17,6, illetve 15,4%-o0s az
aremelkedés.

HADIIPAR

Ujabb hadiipari iizemek johetnek létre Magyarorszagon.
Gyula (Airbus helikopter), Kiskunfélegyhaza (kézifegyve-
rek) és Zalaegerszeg (Lynx gyalogsagi harci jarmii) utdn
Kaposvaron, Varpalotan, Nyirtelken és G6dollo térsége-
ben is épiilhet hadiipari gyar. Kaposvaron gumikerekes
jarmtvet, Varpalotdn robbanoszert, G6dollé kornyékén
mubholdat, Nyirteleken radarokat gyartananak. A kivitele-
zés a jelenlegi menetrend szerint az 6sszel, legkésébb 2022
tavaszan kezdédhet meg. Fontos szempont a vidéki ha-
diipari megteremtésében, hogy az iparpolitika részeként
egyfajta tertiletfejlesztés is érvényesiiljon. Nem véletlen
tehat, hogy a kormany az ipar szempontjabol inkabb fehér
foltnak szamité dél-magyarorszagi régiot probalja hely-
zetbe hozni a védelmi ipari infrastruktdra bévitésével és a
haderéreform végrehajtasaval.

MAGYARORSZAG GDP-
ARANYOS VEDELMI
KOLTSEGVETESE sinlék
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