
Nemzetközi gazdasági és 
kereskedelemi folyamatok 
és előrejelzések
A légi és tengeri áruszállítás költségei kilőttek, vonattal pe-
dig nem lehet átszelni az óceánt, az Ever Given balesete a 
Szuezi-csatornán pedig csak tovább rontott a helyzeten. A 
légi kapacitás az eredeti 35%-ára esett vissza, ez hozza ma-
gával az emelkedést, a 2019-eshez képest körülbelül dupla 
árakkal érhető el a légi szállítás. A vonat és a közút konti-
nensen belül vagy Eurázsia viszonylatában jelenthet alter-
natívát, ezeknél 10%-os volumen visszaesés tapasztalható. 
A Kínából érkező vonatok esetében volumen emelkedés 
tapasztalható, de a tengeri és légi áruszállítást ez nem tud-
ja tehermentesíteni. A tengeri közlekedésben a COVID 
előttihez képest nem kellően hatékony a működés, ezért a 
hajók feltorlódnak, és az amerikai partoknál várakoznak. 
Mivel Amerikában kifizetik a magasabb konténerárakat, 
a fennakadások ellenére a hajók továbbra sem változtat-
nak útvonalaikon, ez pedig nehézséget jelent a világ többi 
részén. Korábban egy konténert egymillió Ft-ért lehetett 
elhozni Kínából, a jelenlegi viszonyok miatt egy ilyen út 
már 3-4 millió Ft-ba. A folyamat hatásának vége a magyar 
fogyasztóknál is lecsapódik, a légi és tengeri úton érkező 
áruk drágultak a boltokban, és a nem Európában gyártott 
termékeknél ideiglenes készlethiány is felléphet a csúszá-
sok miatt. 

EU
Az Európai Bizottság bejelentése alapján ideiglenesen 
felfüggesztetik a Kínával kötött nagyszabású beruházási 
megállapodás ratifikálását. Valdis Dombrovskis, az EU 
kereskedelmi biztosa a Bizottság döntését azzal indokol-
ta, hogy a közelmúltbeli események, elsősorban az EU és 
Kína által egymásra kölcsönösen kivetett szankciók, illet-
ve az európai parlamenti képviselők kitiltása Kínából pil-
lanatnyilag nem teszik lehetővé a szerződés ratifikálását. 
A Bizottság bizonytalan volt a szerződése jövőjét firtató 
kérdések kapcsán is, mondván, hogy még nem jött el az 
ideje a megállapodás elfogadásának.

USA
Az előző hónaphoz képest minimálisan nőtt áprilisban, 
az elemzői várakozásoknál jóval kedvezőtlenebbül alakult 
az amerikai mezőgazdaságon kívüliek munkanélküliségi 
rátája, ami 0,1%-ponttal 6,1%-ra nőtt az Egyesült Álla-
mokban. Az elemzők a ráta 5,8%-os csökkenésére számí-
tottak. A foglalkoztatottak létszáma nőtt, de a 266 ezres 
növekmény jócskán elmarad mind az előző havi 770 ezres 
növekedéstől, mind a 978 ezres elemzői várakozástól. A 
munkanélküliségi ráta növekedése nagy meglepetésnek 
számít, az első negyedévben látott kiváló amerikai mak-
rogazdasági adatok az ország gyors kilábalásáról árulkod-
tak.

Kína
Lendületesen növekedett a kínai export és import ápri-
lisban. A kínai vámszolgálat pénteken közzétett adatai 
szerint a kivitel dollárban számolt értéke 32,3%-kal nőtt 
áprilisban éves összevetésben. A kínai export ezzel a tíz-
edik egymást követő hónapja mutat növekedést. Elem-
zők a bővülés mértékének mérséklődésére számítottak, 
24,1%-os növekedést előrejelezve. A behozatal USD-ben 
számolt értéke 43,1%-kal nőtt áprilisban éves bázison. Az 
év első négy hónapját tekintve a kínai export 44,0%-kal, 
az import pedig 31,9%-kal nőtt. A kínai külkereskedelmi 
mérleg 42,86 milliárd USD-s többlettel zárt áprilisban. A 
dollárban denominált értékek alapján Kína az Európai 
Unióba irányuló exportja 46,6%-kal, az onnan származó 
importja pedig 35,7%-kal nőtt az év első négy hónapjá-
ban. Január-áprilisban Kína és az EU teljes külkereske-
delmi forgalmának értéke ezzel elérte a 250,3 milliárd 
USD-t. Az Európai Unió ezzel Kína második legnagyobb 
külkereskedelmi partnere volt az év első négy hónapjában 
a Délkelet-ázsiai Nemzetek Szövetsége (ASEAN) után.

Németország
Az eddigi 3%-ról 3,5%-ra emeli idei bruttó hazai termék 
(GDP) növekedési előrejelzését a német kormány gaz-
dasági előrejelzésében. A hónap közepén a vezető német 
gazdaságkutató intézetek 3,7%-os gazdasági növekedést 
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jósoltak idénre, a Nemzetközi Valutaalap (IMF) pedig leg-
utóbb 3,6%-ost valószínűsített a tavalyi 4,9%-os csökke-
nés után.

Németország exportja, a növekedés üteme pedig több 
mint a duplája volt a vártnak. Márciusban az előző hónap-
hoz képest a kivitel értéke 1,2%-kal nőtt. Elemzők szeré-
nyebb, 0,5%-os bővülésre számítottak. A behozatal értéke 
februárral összevetve márciusban 6,5%-kal emelkedett, 
ami jócskán meghaladta az elemzők által várt 0,7%-ot.

Németországban a vártnál jobban, 2,5%-kal nőtt az ipari 
termelés márciusban az előző hónaphoz mérve, miután 
az előző két hónapban csökkenést jegyeztek fel. Elemzők 
kisebb, 2,3%-os növekedést vártak. Éves összevetésben 
5,1%-kal nőtt az ipar márciusban az alacsony tavalyi bá-
zisérték miatt, míg februárban még 6,8%-os volt az éves 
elmaradás. 

KKEU
Az egyik legnagyobb londoni székhelyű globális pénz-
ügyi-gazdasági elemzőház, a Capital Economics tanulmá-
nya szerint az általa Közép- és Kelet-Európára kidolgozott, 
GDP-súlyozással számolt áprilisi gazdasági hangulatindex 
(ESI) soha nem emelkedett egyetlen hónap alatt olyan 
mértékben, mint most. A ház Magyarországra, Csehor-
szágra, Szlovákiára, Lengyelországra, Horvátországra, Ro-
mániára, Bulgáriára és a balti köztársaságokra kiszámított 
- az Európai Bizottság havi adataiból levezetett - ESI-in-
dexe a márciusban kalkulált 89,7-ről ebben a hónapban 
100,5-re nőtt. 

Egyesült Királyság
Jelentősen javította a brit gazdaság idei növekedési ütemé-
re adott előrejelzését csütörtökön a Bank of England. A 
brit jegybank új pénzügypolitikai jelentése szerint a brit 
GDP 7,25%-kal nőhet 2021 egészében a korábbi előrejel-
zésben szereplő 5% helyett. A brit GDP-érték tavaly több 
mint 300 éve nem mért ütemben, 9,8%-kal zuhant. 

A brit gazdaság rendkívül erőteljes ütemű élénkülésére 
vallanak a friss aktivitási mérőszámok. Az IHS Markit 
pénzügyi-gazdasági adatszolgáltató csoport és a brit válla-
lati szektor beszerzési aktivitását mérő intézet (Chartered 
Institute of Procurement & Supply, CIPS) közös felmérése 
szerint a brit feldolgozóipar és a szolgáltatási szektor sze-
zonálisan kiigazított kompozit beszerzésimenedzser-inde-

xe (BMI) áprilisban 60,7-re, hét és fél éve nem mért csúcs-
ra emelkedett az előző hónapban kimutatott 56,4-ről. Az 
50 feletti BMI-indexek a vizsgált szektorok aktivitásának 
élénkülését jelzik.

Hosszú hónapok lejtmenetét követően áprilisban ismét 
bővült az Egyesült Királyság autópiaca. Brit Autógyártók- 
és Kereskedők Szövetsége (SMMT) által közzétett legfris-
sebb statisztikákból kiderült, hogy 141 583 személyautót 
regisztráltak, amely közel 3172%-os növekedést jelentett 
2020 azonos időszakához képest. A teljes eddigi évet fi-
gyelembe véve elmondható, hogy kicsivel több, mint 567 
ezer autó került értékesítésre, amely 16,2%-os bővülést je-
lentett az előző év azonos időszakához képest. A bővülés 
ellenére az SMMT nem volt felhőtlenül boldog, ez derült 
ki legalábbis abból az érdekes statisztikákból, amelyeket 
szintén megosztottak: az április értékesített 141 583 sze-
mélyautó mintegy 12,9%-kal volt kevesebb a tízéves átlag-
nál. Az SMMT közleményében külön kitért az alternatív 
meghajtású járművek értékesítésének és piaci részarányá-
nak várható alakulására is. Az érdekképviseleti szervezet 
szerint a teljesen elektromos meghajtású járművek az ös�-
szeladások 8,9%-át adhatják majd idén, amely valamivel 
alacsonyabb részarány a korábban előre jelzett 9,3%-hoz 
képest.

A német cégek kétharmada lényegesen nagyobb mérték-
ben érzékeli a BREXIT hatásait, mint amire számított - 
minden hatodik megkérdezett német cég teljesen leáll a 
német-brit üzleteléssel. A kivonulásnak voltak markáns 
előjelei, a két ország közötti kereskedelmi forgalom már 
a 2016-os BREXIT-népszavazás óta csökken, az utób-
bi hónapok nehézségei azonban így is megrendítették a 
kapcsolatokat. Az adminisztrációs költségek megnőttek, 
vám- és adófizetési kötelezettség jelentkezett, illetve a 
szállítás is sokkal bonyolultabbá és költségesebbé vált. A 
BREXIT nagy vesztese a brit élelmiszeripar lett, hiszen eb-
ben a szektorban különösen nehéz, bonyolult és költséges 
lett a kereskedelem, illetve a szállítás.

Skóciában májusban helyi parlamenti szavazást tarta-
nak, amelyen a függetlenségpártiak előretörésével egyre 
valószínűbbé válhat egy új népszavazás Edinburgh kivá-
lásáról az Egyesült Királyságból. Amennyiben ez meg-
történne, az a BREXIT-hez hasonló piaci sokkot okozna. 
A BREXIT-népszavazáshoz hasonló első összeomlássze-
rű napoknak egyelőre még nincs nyoma a piacokon, de 
a Bloomberg szerint már árazzák a piacokon a második 
függetlenségi referendum megvalósulásának lehetőségét.
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Magyar gazdasági és 
kereskedelmi folyamatok, 
adatok, előrejelzések
A Nemzetközi Valutaalap 2021. április 20–30. között foly-
tatta le az Alapokmány IV. cikkelye szerinti éves gazda-
ságpolitikai konzultációját Magyarország vonatkozásá-
ban. Értékelésében az IMF megfelelőnek tartja a válságra 
adott monetáris politikai válaszokat. Magyarországot erős 
gazdasági fundamentumok mellett érte a koronavírus-jár-
vány, az ennek következtében kialakult válságra a ható-
ságok gyorsan és határozottan reagáltak. A fellendülési 
fázisban fontossá válik az inflációs kockázatok nyomon 
követése és a járvány időszakában hozott intézkedések 
hatékonyságának áttekintése. Emellett kiemelték, hogy a 
versenyképesség még fokozottabb erősítése hozzájárulhat 
a gazdaság strukturális átalakításával, a demográfiai és 
éghajlati kihívásokkal járó kockázatok leküzdéséhez. Az 
IMF értékelése szerint folytatni szükséges a jól célzott fis-
kális támogató intézkedéseket mindaddig, amíg a fellen-
dülés kellően meg nem erősödik, ugyanakkor középtávon 
fokozatosan újjá kell építeni a fiskális politika mozgáste-
rét, és ha a fellendülés a vártnál gyorsabban megy végbe, a 
többlet-adóbevételeket a tartalékok gyorsabb visszaépíté-
sére kell fordítani. A fellendülés következtében várhatóan 
fokozódó inflációs nyomásra a monetáris politikának fel 
kell készülnie.

A londoni makrogazdasági elemzők, a Capital Economics 
friss előrejelzései szerint a magyar gazdaságban várhatóan 
előbb kezdődik a kilábalás a koronavírus-járvány okozta 
sokkból, mint a közép-európai térség többi gazdaságában. 
A növekedés üteme jövőre elérheti a 6%-ot, bár a magyar 
GDP értéke valószínűleg még 2022-ben is valamelyest 
elmarad a járvány előtti szinttől. A tavalyi év végén nőtt 
a magyar gazdaságnak nyújtott költségvetési támogatás, 
és a Capital Economics elemzői azzal számolnak, hogy a 
szakpolitikai alapállás laza marad a jövő évi választásokat 
megelőző időszakban. A magyarországi munkapiaci hely-
zet mindeközben változatlanul feszes, és ez támogatóan 
hat a háztartási szektor fogyasztási kiadásaira, emellett 
Magyarország az Európai Unió helyreállítási keretéből ér-
kező folyósítások egyik fő kedvezményezettje lesz. Mind-
ezt egybevetve az elemzőcég az idei év egészére 4%-os, 
2022-ben 6%-os GDP-növekedést valószínűsít a magyar 
gazdaságban.

Márciusban az előzetes adatok szerint több mint 11 mil-
liárd EUR értékben exportált termékeket Magyarország, 

erre korábban sosem volt példa. Az import is új rekordot 
ért el. A kivitel értéke márciusban 11,058 milliárd EUR 
volt, hogy ez ilyen magas szám, ahhoz érzékeltetésként ér-
demes elmondani, hogy eddig a 10 milliárd EUR-s határt 
is csak négy hónapban lépte át a magyar export. Eközben 
a behozatal is dinamikusan bővült és szintén lélektani 
határt lépett át 10,045 milliárd EUR-s értékével. A kivi-
tel gyorsabb növekedése miatt a külkereskedelmi mérleg 
többlete még az előző két havi, szintén nem kicsi értékénél 
is magasabb lett, meghaladta az 1 milliárd EUR-t. A friss 
adatok azt jelzik, hogy a külkereskedelem egyre inkább 
helyreáll a világban, hiába hallunk kisebb-nagyobb ellátási 
problémákról és alapanyag-drágulásról.

 

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a tavaszi gyors inflációt 
átmeneti tényezőnek tartja, azonban egyre több jel mutat 
arra, hogy tartósan erős drágulási ütemmel szembesül-
hetünk. Áprilisban 4,9% lehetett az infláció, az MNB a 
2–4%-os inflációs célsávja feletti, 4,6–5,5%-os fogyasztói 
árindexet vár. A jóval a célsáv feletti fogyasztói árindexet 
az üzemanyagok drágulása és a tavalyi, koronavírus mi-
att elrendelt lezárások okozta alacsony bázis indokolja. A 
jegybank márciusi Inflációs jelentésében hangsúlyozta: a 
tavaszi gyors inflációt átmeneti tényezők okozzák, ame-
lyek elmúltával a drágulás üteme visszatér a tolerancia-
sávba. A piaci szolgáltatások áremelkedése májustól indul 
be igazán, amikor a gazdaság nyitásával párhuzamosan 
rázúdul a kereslet. Az elektronikai alkatrészek hiánya erő-
síthette az árnyomást, azonban a stabilizálódó forint ös�-
szességében hűthette az inflációt. Meglepetést okozhat az 
élelmiszerek inflációja, az agrárárak két számjegyű emel-
kedése egy-két hónap alatt, az ipari termelői árak 10% kö-
zeli drágulása pedig fél év alatt épülhet be az inflációba, 
emiatt várhatóan 4–5% között alakul a fogyasztói árindex 
az év további részében. 

A BMI szezonálisan kiigazított áprilisi értéke 50,8 pont 
volt, ami nagyobb a márciusi 48,8-nál. A válaszadók – két 

2020.
október 1.

2020.
október 15.

2021.
május 13.



hónapos szűkülő trendet megszakítva – az előző hónaphoz 
képest kedvezőbb folyamatokról számoltak be. A bővülés 
üteme nem erős, és a BMI-t alkotó részindexek tovább-
ra is vegyes képet mutatnak. A foglalkoztatottsági index 
értéke egy hónap bővülés után ismét 50,0 pont alá került 
áprilisban. A termelési mennyiség indexe nőtt márciusi 
értékéhez képest, és 50,0 pont fölött maradt, új rendelések 
indexe emelkedett, és 50,0 pont fölött. A külpiaci mutatók 
közül az importindex értéke csökkent márciushoz képest, 
és 50,0 pont alá került. Az export index értéke csökkent az 
előző hónaphoz képest, de 50,0 pont fölött maradt, amivel 
az export mennyiségének szerényebb növekedését jelzi.

Június 28-án indul az új uniós ciklus, a 2021-27-es idő-
szak régóta várt nagy beruházási pályázata, amelynél már 
az első nap nagy roham várható az első körben elérhető 
80 milliárd forintért. Projektenként legalább 10, legfeljebb 
629 millió forint igényelhető. A GINOP Plusz-1.2.1-21 
kódszámú felhívás a mikro-, kis- és középvállalkozások 
modern üzleti és termelési kihívásokhoz való alkalmazko-
dását hivatott támogatni. Széles a paletta, ami a támogat-
ható tevékenységeket illeti: ide tartozik a technológiafej-
lesztés, beleértve a termelési és szolgáltatási, valamint az 
infokommunikációs technológia fejlesztését, a technoló-
giai kapacitások bővítését, valamint az üzleti felhőszolgál-
tatások igénybevételét. Ugyancsak igényelhető pályázati 
pénz infrastrukturális és ingatlanberuházásra, képzési és 
tanácsadási szolgáltatások igénybevételére, eszközbeszer-
zéshez kapcsolódó gyártási licencre, gyártási know-how-
ra, továbbá megújuló energiaforrást hasznosító techno-
lógiák alkalmazására is. A 2021-2027-es strukturális és 
kohéziós források legnagyobb része, 26,1%-a juthat a ter-
vezet szerint ebben a formában, a GINOP Pluszon keresz-
tül a cégeknek, mindenekelőtt a KKV-szektornak.

A versenyképesség növelésére irányuló újabb támogatási 
programot indít a kormány 30 milliárd Ft értékben – je-
lentette be Szijjártó Péter külgazdasági és külügyminisz-
ter. magyarországi vállalatoknak adnak támogatást olyan 
beruházásokhoz, amelyek a termelékenység növelésére 
vonatkoznak, és amelyekkel a cégek modernizálják a te-
vékenységüket. Az iparágak közül példaként említette az 
akkumulátor- és a gyógyszergyártást, az orvosi eszközök 
gyártását, valamint az élelmiszeripart. A miniszter el-
mondta, olyan vállalatok nyújthatnak be kérelmet, ame-
lyek legalább 2 millió EUR értékű beruházást valósítanak 
meg. A megyék fejlesztési szintjétől függően 20 vagy 33%-
os támogatást kaphatnak. Egy vállalat maximum 1,8 mil-
lió EUR értékű támogatásban részesülhet. 

Magyar ágazati gazdasági és 
kereskedelmi folyamatok, 
adatok, előrejelzések

ICT
A tavalyi év során tízből nyolc szervezet felgyorsította di-
gitális átalakulását. Idén várhatóan folytatódik ez a trend, 
ám új kihívások is érkeznek a lehetőségekkel együtt. A 
rugalmas működést biztosító informatikai infrastruktúrá-
val, az egyre dinamikusabban változó vásárlói igényeknek 
történő megfeleléssel, a mesterséges intelligencia hasz-
nálatával, illetve a biztonság területével kapcsolatos kér-
dések meghatározó szerephez jutnak az alkalmazkodási 
stratégiák kialakítása során. Jócskán lemaradhatnak azok 
a cégek, amelyek nem tudják újraértelmezni a „bolti” ter-
mékeiket és szolgáltatásaikat a digitális platformokon. Az 
alábbi szempontokra érdemes a digitális fejlesztések során 
kiemelt figyelmet szentelni: rugalmasság és a támogató 
informatikai háttér, a különböző szintű számítási terhelé-
seknek való megfelelési képesség, mesterséges intelligen-
cia alkalmazása, adatvédelem és kiberbiztonság.

Megalakult a Magyarországi Drón Koalíció, a szervezet 
alapító tagjainak száma meghaladja a hatvanat, céljuk 
egy hasonló stratégia kidolgozása, mint amilyet az 5G és 
a mesterséges intelligencia területén már megalkottak. A 
drónokkal összefüggő gazdasági lehetőségek indokolják a 
szervezet létrehozását, ugyanis az Európai Bizottság becs-
lései szerint húsz év múlva több mint százezer embert 
foglalkoztatnak majd a drónokhoz kapcsolódó területek, 
amelyeknek a gazdasági hatásai elérik vagy meghaladják 
majd a 10 milliárd EUR-t. Magyarország előkelő helyet 
kíván kivívni magának a drónok alkalmazása, kutatása és 
gyártása területén.

Járműipar
Határidős lítiumügyleteket vezetett be a chicagói árutőzs-
de (CME). Az ügyelet célja, hogy átláthatóbbá tegye az 
ármozgásokat az alkálifém piacán, amelyet felpezsdített a 
zöldalakulás a globális járműgyártásban, ugyanis a lítium 
az elektromos járművek akkumulátorainak egyik fő alap-
anyaga. Megkezdődött a lítium határidős ügyletek keres-
kedése a CME-n - az első kereskedési napon, hétfőn még 
viszonylag kis mennyiség, öt tonna lítium-hidroxid cserélt 
gazdát 14,25 USD/kilogramm áron. A világ eddig jüanban 
számolta a lítium árát, hiszen az ezüstfehér fém az elekt-
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romos autók akkumulátorainak az egyik fő alkotóeleme, 
és ezek gyártókapacitásai jelenleg három ázsiai országban 
koncentrálódnak. A lítiumláz Németországot is elérte. A 
Vulcan Energy Resources nevű német–ausztrál start-up 
öt erőművet építene, és az itt kitermelt földhő segítségével 
felszínre hozná a német Fekete-erdő és a francia, illetve a 
svájci határ közt húzódó Felső-Rajna-völgy lítiumkincsét. 
A 300 kilométer hosszú, 40 kilométer széles földsáv alatt, 

a német autóipar javának szomszédságában a becslések 
szerint annyi lítium van, amennyi 400 millió járműakku-
mulátor előállítására lenne elegendő. A felhasznált alkáli-
fém több mint a felét a ritkán lakott Ausztráliában hozzák 
a felszínre, pedig a világtartalékok zöme Dél-Amerikában 
van, például több mint fele a jelenleg alig több mint 20%-
os kitermelési részesedésű Chilében.
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