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A KORONAVIRUS GAZDA§AGI
ES KERESKEDELMI HATASAI

NEMZETKOZI GAZDASAGI ES
KERESKEDELEMI FOLYAMATOK
ES ELOREJELZESEK

A légi és tengeri aruszallitas koltségei kilottek, vonattal pe-
dig nem lehet atszelni az 6cednt, az Ever Given balesete a
Szuezi-csatornan pedig csak tovabb rontott a helyzeten. A
légi kapacitds az eredeti 35%-dra esett vissza, ez hozza ma-
gaval az emelkedést, a 2019-eshez képest koriilbeliil dupla
arakkal érhet6 el a légi szallitds. A vonat és a kozut konti-
nensen beliill vagy Eurazsia viszonylataban jelenthet alter-
nativat, ezeknél 10%-os volumen visszaesés tapasztalhatd.
A Kinabol érkez6 vonatok esetében volumen emelkedés
tapasztalhatd, de a tengeri és légi aruszallitast ez nem tud-
ja tehermentesiteni. A tengeri kézlekedésben a COVID
el6ttihez képest nem kellen hatékony a mtikodés, ezért a
hajok feltorlddnak, és az amerikai partoknal varakoznak.
Mivel Amerikaban kifizetik a magasabb konténerarakat,
a fennakadasok ellenére a hajok tovabbra sem valtoztat-
nak utvonalaikon, ez pedig nehézséget jelent a vilag tobbi
részén. Kordbban egy konténert egymillié Ft-ért lehetett
elhozni Kinabol, a jelenlegi viszonyok miatt egy ilyen ut
mar 3-4 milli¢ Ft-ba. A folyamat hatdsanak vége a magyar
fogyasztoknal is lecsapodik, a légi és tengeri uton érkezd
aruk dragultak a boltokban, és a nem Eurdpaban gyartott
termékeknél ideiglenes készlethiany is felléphet a csusza-
sok miatt.

EU

Az~ Eurépai Bizottsag bejelentésealapjan ideiglenesen
felfiiggesztetik a Kinaval kotott nagyszabasu beruhdzasi
megiéllapodas ratifikdldsat. Valdis Dombrovskis, az EU
kereskedelmi biztosa a Bizottsag dontését azzal indokol-
ta, hogy a kozelmultbeli események, elsésorban az EU és
Kina altal egymasra kolcsonosen kivetett szankciok, illet-
ve az europai parlamenti képvisel6k kitiltasa Kinabdl pil-
lanatnyilag nem teszik lehet6vé a szerzédés ratifikalasat.
A Bizottsag bizonytalan volt a‘szerz6dése jovoijét firtatd
kérdések kapcsan is, mondvan, hogy még nem jott el az
ideje a megallapodas elfogadasanak.

USA

Az el6z6 hénaphoz képest minimalisan nétt aprilisban,
az elemz6i varakozasoknal joval kedvezdtlenebbiil alakult
az amerikai mezégazdasagon kiviilliek munkanélkiliségi
ratdja, ami 0,1%-ponttal 6,1%-ra nétt az Egyesiilt Alla-
mokban. Az elemzdk a rata 5,8%-0s csokkenésére szami-
tottak. A foglalkoztatottak létszama nétt, de a 266 ezres
novekmény jocskan elmarad mind az el6z6 havi 770 ezres
novekedéstdl, mind a 978 ezres elemz6i varakozastol. A
munkanélkiiliségi rata novekedése nagy meglepetésnek
szamit, az els6 negyedévben latott kivalé amerikai mak-
rogazdasagi adatok az orszag gyors kilabalasarol arulkod-
tak.

KINA

Lendiiletesen novekedett a kinai export és import apri-
lisban. A kinai vamszolgalat pénteken kozzétett adatai
szerint a kivitel dolldrban szdmolt értéke 32,3%-kal nétt
aprilisban éves Gsszevetésben. A kinai export ezzel a tiz-
edik egymast koveté honapja mutat novekedést. Elem-
zO6k a boviilés mértékének mérséklodésére szamitottak,
24,1%-o0s novekedést elérejelezve. A behozatal USD-ben
szamolt értéke 43,1%-kal nétt aprilisban éves bazison. Az
év elsé négy honapjat tekintve a kinai export 44,0%-kal,
az import pedig 31,9%-kal nétt. A kinai kiilkereskedelmi
meérleg 42,86 milliard USD-s tobblettel zart aprilisban. A
dollairban denominalt értékek alapjan Kina az Eurépai
Uniéba iranyuld exportja 46,6%-kal, az onnan szarmazé
importja pedig 35,7%-kal nétt az év els6 négy honapja-
ban. Janudr-aprilisban Kina és az EU teljes kiilkereske-
delmi forgalméanak értéke ezzel elérte a 250,3 millidard
USD-t. Az Eurépai Uni6 ezzel Kina masodik legnagyobb
kiilkereskedelmi partnere volt az év els6 négy honapjaban
a Délkelet-azsiai Nemzetek Szovetsége (ASEAN) utan.

NEMETORSZAG

Az eddigi 3%-r6l 3,5%-ra emeli idei brutté hazai termék
(GDP) novekedési eldrejelzését a német kormany gaz-
dasagi elérejelzésében. A honap kozepén a vezeté német
gazdasagkutat6 intézetek 3,7%-os gazdasagi novekedést
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josoltak idénre, a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) pedig leg-
utébb 3,6%-ost valoszintsitett a tavalyi 4,9%-o0s csokke-
nés utdn.

Németorszag exportja, a novekedés iiteme pedig tobb
mint a dupldja volt a vartnak. Marciusban az el6z6 hénap-
hoz képest a kivitel értéke 1,2%-kal nétt. Elemzdk szeré-
nyebb, 0,5%-o0s béviilésre szamitottak. A behozatal értéke
februarral osszevetve marciusban 6,5%-kal emelkedett,
ami jocskan meghaladta az elemzdk éltal vart 0,7%-ot.

Németorszagban a vartnal jobban, 2,5%-kal nétt az ipari
termelés marciusban az el6z6 honaphoz mérve, miutan
az el6z6 két honapban csokkenést jegyeztek fel. Elemzék
kisebb, 2,3%-0s novekedést vartak. Eves Osszevetésben
5,1%-kal nétt az ipar marciusban az alacsony tavalyi ba-
zisérték miatt, mig februarban még 6,8%-os volt az éves
elmaradas.

KKEU

Az egyik legnagyobb londoni székhelyil globalis pénz-
tigyi-gazdasagi elemz6haz, a Capital Economics tanulma-
nya szerint az altala Kozép- és Kelet-Europara kidolgozott,
GDP-stilyozassal szamolt aprilisi gazdasagi hangulatindex
(ESI) soha nem emelkedett egyetlen honap alatt olyan
mértékben, mint most. A haz Magyarorszagra, Csehor-
szagra, Szlovakiara, Lengyelorszagra, Horvatorszagra, Ro-
manidra, Bulgariara és a balti koztarsasagokra kiszamitott
- az Eurdpai Bizottsag havi adataibdl levezetett - ESI-in-
dexe a marciusban kalkulalt 89,7-r6l ebben a hénapban
100,5-re ndtt.

EGYESULT KIRALYSAG

Jelentdsen javitotta a‘brit gazdasag idei novekedési titemé-
re adott elérejelzését cstitortokon.a Bank of England. A
brit jegybank Uj pénziigypolitikai jelentése szerint a brit
GDP 7,25%-kal n6het 2021 egészében akorabbi eldrejel-
zésben szerepld 5% helyett. A brit GDP-érték tavaly tobb
mint 300 éve nem mért itemben, 9,8%-kal zuhant.

A brit gazdasag rendkiviil erételjes iitem@ élénkiilésére
vallanak a|friss-aktivitdsi mérészamok. Az IHS Markit
pénziigyi-gazdasagi adatszolgaltato csoport és a brit valla-
lati szektor beszerzési aktivitdsat mérd intézet (Chartered
Institute of Procurement & Supply, CIPS) kozos felmérése
szerint a brit feldolgozoipar és a szolgaltatasi szektor sze-
zonalisan kiigazitott kompozit beszerzésimenedzser-inde-
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xe (BMI) aprilisban 60,7-re, hét és fél éve nem mért csics-
ra emelkedett az el6z6 honapban kimutatott 56,4-r6l. Az
50 feletti BMI-indexek a vizsgalt szektorok aktivitasanak
élénkiilését jelzik.

Hosszu hoénapok lejtmenetét kovetden dprilisban ismét
boviilt az Egyesiilt Kirdlysag autdpiaca. Brit Autogyartok-
és Kereskedok Szovetsége (SMMT) altal kozzétett legfris-
sebb statisztikakbol kideriilt, hogy 141 583 személyautot
regisztraltak, amely kozel 3172%-os novekedést jelentett
2020 azonos id6szakdhoz képest. A teljes eddigi évet fi-
gyelembe véve elmondhato, hogy kicsivel tobb, mint 567
ezer auto kertilt értékesitésre, amely 16,2%-o0s béviilést je-
lentett az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A bdviilés
ellenére az SMMT nem volt felhétleniil boldog, ez deriilt
ki legalabbis abbdl az érdekes statisztikakbol, amelyeket
szintén megosztottak: az aprilis értékesitett 141 583 sze-
meélyaut6 mintegy 12,9%-kal volt kevesebb a tizéves atlag-
nal. Az SMMT kozleményében kiilon kitért az alternativ
meghajtasu jarmiivek értékesitésének és piaci részardnya-
nak vérhat6 alakulasara is. Az érdekképviseleti szervezet
szerint a teljesen elektromos meghajtast jarmuvek az 6sz-
szeladdsok 8,9%-at adhatjdk majd idén, amely valamivel
alacsonyabb részarany a korabban eldre jelzett 9,3%-hoz
képest.

A német cégek kétharmada lényegesen nagyobb mérték-
ben érzékeli a BREXIT hatdsait, mint amire szamitott -
minden hatodik megkérdezett német cég teljesen ledll a
német-brit iizleteléssel. A kivonuldsnak voltak markans
eljelei, a két orszag kozotti kereskedelmi forgalom mar
a 2016-os BREXIT-népszavazas ota csokken, az utob-
bi hénapok nehézségei azonban igy is megrenditették a
kapcsolatokat. Az adminisztracios koltségek megnottek,
vam- és adofizetési kotelezettség jelentkezett, illetve a
szallitas is sokkal bonyolultabba és koltségesebbé valt. A
BREXIT nagy vesztese a brit élelmiszeripar lett, hiszen eb-
ben a szektorban kiilondsen nehéz, bonyolult és koltséges
lett a kereskedelem, illetve a szallitas.

Skécidban majusban helyi parlamenti szavazast tarta-
nak, amelyen a fliggetlenségpartiak eléretorésével egyre
valdészinlibbé vélhat egy Uj népszavazas Edinburgh kiva-
lasarol az Egyesiilt Kirdlysagbol. Amennyiben ez meg-
torténne, az a BREXIT-hez hasonld piaci sokkot okozna.
A BREXIT-népszavazashoz hasonl6 elsé dsszeomldssze-
rii napoknak egyelére még nincs nyoma a piacokon, de
a Bloomberg szerint mdr drazzdk a piacokon a masodik
tiggetlenségi referendum megvaldsulasanak lehet6ségét.
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MAGYAR GAZDASAGI ES
KERESKEDELMI FOLYAMATOK,
ADATOK, ELOREJELZESEK

A Nemzetkozi Valutaalap 2021. dprilis 20-30. kozott foly-
tatta le az Alapokmany IV. cikkelye szerinti éves gazda-
sagpolitikai konzultacidjat Magyarorszag vonatkozasa-
ban. Ertékelésében az IMF megfelel6nek tartja a vélsagra
adott monetaris politikai valaszokat. Magyarorszagot erds
gazdasagi fundamentumok mellett érte a koronavirus-jar-
vany, az ennek kovetkeztében kialakult valsagra a hato-
sagok gyorsan és hatdrozottan reagaltak. A fellendiilési
fazisban fontossa valik az inflacids kockazatok nyomon
kovetése és a jarvany idGszakaban hozott intézkedések
hatékonysdganak attekintése. Emellett kiemelték, hogy a
versenyképesség még fokozottabb erdsitése hozzajarulhat
a gazdasag strukturalis dtalakitasaval, a demografiai és
éghajlati kihivasokkal jaré kockazatok lekiizdéséhez. Az
IMF értékelése szerint folytatni sziikséges a jol célzott fis-
kalis tamogaté intézkedéseket mindaddig, amig a fellen-
diilés kelléen meg nem erésodik, ugyanakkor kozéptavon
fokozatosan ujja kell épiteni a fiskalis politika mozgaste-
rét, és ha a fellendiilés a vartnal gyorsabban megy végbe, a
tobblet-addbevételeket a tartalékok gyorsabb visszaépité-
sére kell forditani. A fellendiilés kovetkeztében varhatéan
fokoz6dé inflaciés nyomasra a monetaris politikanak fel
kell késziilnie.

A londoni makrogazdasagi elemz6k, a Capital Economics
friss elérejelzései szerint a magyar gazdasagban varhatéan
el6bb kezdddik a kilabalas a koronavirus-jarvany okozta
sokkbol, mint-a kozép-eurdpai térség tobbi gazdasagaban.
A novekedés iiteme jovore elérheti a 6%-ot, bar a magyar
GDP értéke valdszintileg még 2022-ben is valamelyest
elmarad a jarvany el6tti szinttél. A tavalyi év végén nott
a magyar gazdasdgnak nyujtott koltségvetési tamogatas,
és a Capital Economics elemzdi azzal szamolnak, hogy a
szakpolitikai alapallas laza marad a j6vo évi valasztasokat
megel6z6 id6szakban. A magyarorszdgi munkapiaci hely-
zet mindekozben véltozatlanul feszes, és ez tdmogatdan
hat a haztartasi szektor fogyasztasi kiadasaira, emellett
Magyarorszag az Eurdpai Uni6 helyreallitasi keretébdl ér-
kez6 folyésitasok egyik f6 kedvezményezettje lesz. Mind-
ezt-egybevetve az elemz8cég az idei év egészére 4%-os,
2022-ben 6%-0s GDP-névekedést valoszintsit a magyar
gazdasagban.,

Mirciusban az eldzetes adatok szerint tobb mint 11 mil-
liard EUR ¢értékben exportalt termékeket Magyarorszag,
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erre korabban sosem volt példa. Az import is 1j rekordot
ért el. A kivitel értéke marciusban 11,058 millidrd EUR
volt, hogy ez ilyen magas szam, ahhoz érzékeltetésként ér-
demes elmondani, hogy eddig a 10 milliard EUR-s hatart
is csak négy honapban lépte at a magyar export. Ekdzben
a behozatal is dinamikusan béviilt és szintén lélektani
hatart lépett at 10,045 milliard EUR-s értékével. A kivi-
tel gyorsabb novekedése miatt a kiilkereskedelmi mérleg
tobblete még az el6z6 két havi, szintén nem kicsi értékénél
is magasabb lett, meghaladta az 1 milliard EUR-t. A friss
adatok azt jelzik, hogy a kiilkereskedelem egyre inkabb
helyreall a vilagban, hiaba hallunk kisebb-nagyobb ellatasi
problémakrdl és alapanyag-dragulasrol.

Idéardnyos kiilkereskedelmi egyenleg (jan.-marc., m€)

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a tavaszi gyors inflaciot
atmeneti tényezének tartja, azonban egyre tobb jel mutat
arra, hogy tartésan erds dragulasi titemmel szembesiil-
hetiink. Aprilisban 4,9% lehetett az inflacid, az MNB a
2-4%-os inflacids célsavija feletti, 4,6-5,5%-0s fogyasztoi
arindexet var. A joval a célsav feletti fogyasztoi arindexet
az lizemanyagok draguldsa és a tavalyi, koronavirus mi-
att elrendelt lezarasok okozta alacsony bazis indokolja. A
jegybank marciusi Inflacios jelentésében hangsulyozta: a
tavaszi gyors inflaciét atmeneti tényezék okozzdk, ame-
lyek elmultaval a dragulds titeme visszatér a tolerancia-
savba. A piaci szolgaltatasok daremelkedése majustol indul
be igazan, amikor a gazdasag nyitasaval parhuzamosan
razudul a kereslet. Az elektronikai alkatrészek hianya erd-
sithette az arnyomast, azonban a stabilizal6doé forint 6sz-
szességében hiithette az inflaciot. Meglepetést okozhat az
élelmiszerek inflacidja, az agrararak két szamjegyd emel-
kedése egy-két honap alatt, az ipari termel6i arak 10% ko-
zeli dragulasa pedig fél év alatt épiilhet be az inflacidba,
emiatt varhatéan 4-5% kozott alakul a fogyasztdi arindex
az év tovabbi részében.

A BMI szezonalisan kiigazitott aprilisi értéke 50,8 pont
volt, ami nagyobb a marciusi 48,8-nal. A valaszadok - két
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hénapos sziikiil6 trendet megszakitva — az el6z6 honaphoz
képest kedvezébb folyamatokrdl szamoltak be. A boviilés
liteme nem erds, és a BMI-t alkotd részindexek tovabb-
ra is vegyes képet mutatnak. A foglalkoztatottsagi index
értéke egy honap béviilés utan ismét 50,0 pont ald keriilt
aprilisban. A termelési mennyiség indexe nétt marciusi
értékéhez képest, és 50,0 pont folott maradt, j rendelések
indexe emelkedett, és 50,0 pont f616tt. A kiilpiaci mutatok
koziil az importindex értéke csokkent marciushoz képest,
és 50,0 pont ala keriilt. Az export index értéke csokkent az
el6z6 honaphoz képest, de 50,0 pont folott maradt, amivel
az export mennyiségének szerényebb novekedését jelzi.

Janius 28-dn indul az 4j unids ciklus, a 2021-27-es id6-
szak régota vart nagy beruhdzasi palyazata, amelynél mar
az elsé nap nagy roham vérhat6 az elsé korben elérhetd
80 millidrd forintért. Projektenként legalabb 10, legfeljebb
629 millié forint igényelhet6. A GINOP Plusz-1.2.1-21
kodszamu felhivds a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
modern tizleti és termelési kihivasokhoz val6 alkalmazko-
dasat hivatott tamogatni. Széles a paletta, ami a tamogat-
hato tevékenységeket illeti: ide tartozik a technoldgiafej-
lesztés, beleértve a termelési és szolgaltatasi, valamint az
infokommunikacids technologia fejlesztését, a technold-
giai kapacitasok bovitését, valamint az tizleti felhészolgal-
tatasok igénybevételét. Ugyancsak igényelhetd palyazati
pénz infrastrukturalis és ingatlanberuhdazasra, képzési és
tandcsadasi szolgaltatasok igénybevételére, eszkozbeszer-
zéshez kapcsolodo gyartasi licencre, gyartasi know-how-
ra, tovabba megujuld energiaforrast hasznosité techno-
légidk alkalmazdsara is. A 2021-2027-es strukturalis és
kohézios forrasok legnagyobb része, 26,1%-a juthat a ter-
vezet szerint ebbenaformdban, a GINOP Pluszon keresz-
tiil a cégeknek, mindenekel6tt a KKV-szektornak.

A versenyképesség novelésére iranyuld tjabb tamogatasi
programot‘indit a kormany 30 millidrd Ft értékben - je-
lentette be Szijjarté Péter kiilgazdasagi és kiiliigyminisz-
ter. magyarorszagi vallalatoknak adnak tdmogatast olyan
beruhazasokhoz, amelyek a termelékenység novelésére
vonatkoznak, és amelyekkel a cégek modernizaljak a te-
vékenységiiket. Az ipardgak koziil példaként emlitette az
akkumulator- és a gyogyszergyartast, az orvosi eszkozok
gyartasat, valamint az élelmiszeripart. A miniszter el-
mondta, olyan vallalatok nyujthatnak be-kérelmet, ame-
lyektegalabb.2 millié EUR értékii beruhazast valdsitanak
meg. A megy¢k fejlesztési szintjétol fiiggden 20 vagy 33%-
os tdmogatast kaphatnak. Egy vallalat maximum 1,8 mil-
1li6 EUR értékd tdmogatasban részesiilhet.
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ICT

A tavalyi év soran tizbdl nyolc szervezet felgyorsitotta di-
gitalis atalakulasat. Idén varhatoan folytatodik ez a trend,
am uj kihivasok is érkeznek a lehetéségekkel egyiitt. A
rugalmas miikodést biztosit6 informatikai infrastruktara-
val, az egyre dinamikusabban valtozo vasarléi igényeknek
torténd megfeleléssel, a mesterséges intelligencia hasz-
nalataval, illetve a biztonsag teriiletével kapcsolatos kér-
dések meghatarozoé szerephez jutnak az alkalmazkodasi
stratégiak kialakitdsa soran. Jocskan lemaradhatnak azok
a cégek, amelyek nem tudjak ajraértelmezni a ,,bolti” ter-
meékeiket és szolgaltatasaikat a digitalis platformokon. Az
alabbi szempontokra érdemes a digitalis fejlesztések soran
kiemelt figyelmet szentelni: rugalmassag és a tdmogatd
informatikai hattér, a kiillonbo6z6 szint{i szamitasi terhelé-
seknek valé megfelelési képesség, mesterséges intelligen-
cia alkalmazasa, adatvédelem és kiberbiztonsag.

Megalakult a Magyarorszagi Dron Koalicio, a szervezet
alapit6 tagjainak szama meghaladja a hatvanat, céljuk
egy hasonlo stratégia kidolgozasa, mint amilyet az 5G és
a mesterséges intelligencia teriiletén mar megalkottak. A
dronokkal osszefiiggd gazdasagi lehetdségek indokoljak a
szervezet létrehozasat, ugyanis az Eurépai Bizottsag becs-
lései szerint husz év mulva tobb mint szazezer embert
foglalkoztatnak majd a drénokhoz kapcsolddd tertiletek,
amelyeknek a gazdasagi hatdsai elérik vagy meghaladjak
majd a 10 millidrd EUR-t. Magyarorszag el6kel6 helyet
kivan kivivni maganak a drénok alkalmazasa, kutatasa és
gyartasa teriiletén.

JARMUIPAR

Hataridds litiumiigyleteket vezetett be a chicagdi arutdzs-
de (CME). Az tigyelet célja, hogy atlathatobba tegye az
armozgasokat az alkalifém piacan, amelyet felpezsditett a
z6ldalakulds a globalis jarmtigyartasban, ugyanis a litium
az elektromos jarmiivek akkumuldtorainak egyik 6 alap-
anyaga. Megkezd6dott a litium hatdridés tigyletek keres-
kedése a CME-n - az elsé kereskedési napon, hétfén még
viszonylag kis mennyiség, 6t tonna litium-hidroxid cserélt
gazdat 14,25 USD/kilogramm aron. A vilag eddig jiianban
szamolta a litium drat, hiszen az eziistfehér fém az elekt-
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romos auték akkumuldtorainak az egyik f6 alkotdeleme,
és ezek gyartokapacitasai jelenleg harom dzsiai orszagban
koncentralédnak. A litiumlaz Németorszagot is elérte. A
Vulcan Energy Resources nevli német-ausztral start-up
ot erdmiivet épitene, és az itt kitermelt f6ldho segitségével
felszinre hozna a német Fekete-erdd és a francia, illetve a
svajci hatar kozt huzédé Fels6-Rajna-volgy litiumkincsét.
A 300 kilométer hosszua, 40 kilométer széles foldsav alatt,
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a német autdipar javanak szomszédsagaban a becslések
szerint annyi lititum van, amennyi 400 milli6 jarmtakku-
mulator eléallitdsara lenne elegendd. A felhasznalt alkali-
fém tobb mint a felét a ritkan lakott Ausztralidban hozzak
a felszinre, pedig a vilagtartalékok zome Dél-Amerikdban
van, példaul tobb mint fele a jelenleg alig tobb mint 20%-
os kitermelési részesedésti Chilében.
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